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Hervard Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 for Hervard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

S@sum, den 9. marts 2016
Direktion

@/{’ i

Bent Emil Selby Herva
Direktar




Hervard Holding ApS

Den uafthaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Hervard Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hervard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede
prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 9. marts 2016

KRESTON CM
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab




Hervard Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje aktier eller anparter i et eller flere selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa
kr. 60.738, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 12.485.235, og en
egenkapital pa kr. 10.398.242.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Hervard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Hervard Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Generelt

Generelt om indreghing og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende salg og administration.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmazssige andel af resultatet efter skat samt eventuel
regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevasgelser. Aktuel og udskudt
skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske
tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og
underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmeessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0,
idet den til den negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender.
Belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vesrdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdisendringer.



Hervard Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditian og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles
lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.



Hervard Holding ApS

Resultatopgerelse

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab -9.263 -11.657
Driftsresultat -9.263 -11.657
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 67.961 428.116
Finansielle indtaegter 1 102.083 145.833
Finansielle omkostninger 2 -102.205 -148.272
Resultat for skat 58.576 414.020
Skat af arets resultat 3 2.162 2.842
Arets resultat 60.738 416.862
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis
metode 67.961 428.116
Overfart resultat -108.423 -111.054
60.738 416.862

-10 -



Hervard Holding ApS

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4,5 9.581.761 9.513.798
Finansielle anlaagsaktiver 9.581.761 9.513.798
Anlagsaktiver 9.581.761 9.513.798
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.769.422 2.386.109
Tilgodehavende selskabsskat 88.810 10.873
Sambeskatningsbidrag 47.352 0
Tilgodehavender 1.905.584 2,396.982
Likvide beholdninger 997.890 1.212.805
Omsaztningsaktiver 2.903.474 3.609.787

Aktiver 12.485.235 13.123.585

-11 -



Hervard Holding ApS

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 6 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode 7 7.103.443 7.035.482
Overfart resultat 8 3.068.599 3.177.022
Udbytte for regnskabsaret 9 101.200 99.800
Egenkapital 10.398.242 10.437.304
Selskabsskat 107 8.031
Anden geeld 6.250 53.864
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.080.636 2.624.386
Kortfristede gaesldsforpligtelser 2.086.993 2.686.281
Galdsforpligtelser 2.086.993 2.686.281
Passiver 12.485.235 13.123.585

12 -



Hervard Holding ApS

Noter
2015
1. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 102.083
102.083
2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 102.205
102.205
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -2.162
-2.162
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 2.478.318
Kostpris ultimo 2.478.318
Opskrivninger primo 7.035.482
Arets resultat 67.961
Opskrivninger ultimo 7.103.443
Regnskabsmassig vardi ultimo 9.581.761

5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Ejerandel i
Navn Hjemsted % Egenkapital

CfT Tandhjulsfabrik A/S Egedal 100,00 9.681.759
9.581.759

-13 -

2014

145.833
145.833

148.272
148.272

-2.842
-2.842

2.478.316
2.478.316

6.607.366
428.116
7.035.482

9.513.798

Resultat
67.961
67.961



Hervard Holding ApS

Noter

2015
6. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000
Saldo ultimo 125.000
Selskabskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.
7. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Saldo primo 7.035.482
Arets tilgang 67.961
Saldo ultimo 7.103.443
8. Overfort resultat
Saldo primo 3.177.022
Arets tilgang -108.423
Saldo ultimo 3.068.599
9. Udbytte for regnskabsaret
Saldo primo 99.800
Arets tilgang 101.200
Arets afgang -99.800
Saldo ultimo 101.200

v

2014

125.000
125.000

6.607.366
428.116
7.035.482

3.288.076
-111.054
3.177.022

98.400
99.800
-98.400
99.800



