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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018/19 for Jens Madsen Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september

2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderup, den 25. februar 2020

Direktion

Jens Madsen
direktor
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaveren i Jens Madsen Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jens Madsen Invest ApS for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerel-
se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 25. februar 2020

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Saren Knudsen
statsautoriseret revisor
mne29385

Jens Madsen Invest ApS - Arsrapport for 2018/19 4



KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Jens Madsen Invest ApS
Tusbakvej 31, Feldborg
7540 Haderup
Telefon: 97454377
CVR-nr.: 25295528
Stiftet: 4. april 2000
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
19. regnskabsér
Direktion Jens Madsen, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Jyske Bank
Dattervirksomheder Feldborg Entreprenerforretning A/S, Haderup
Feldborg Transport A/S, Haderup
Madsen Ejendomme ApS, Haderup
Associeret virksomhed HC Orstedsvej 37 ApS, Haderup
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet i udlejning af maskiner og inventar samt at eje
aktier og anparter i tilknyttede virksomheder, hvis aktivitet bestar i entreprener- og vognmandsvirksom-
hed samt udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat har i 2018/19 udgjort et overskud pa 471 t.kr. mod et overskud sidste ar pa 1.398 tkr.
Faldet skyldes dels et fald i omsatningen og dels et fald i indtegter af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder.

Arets resultat og den gkonomiske udvikling anses for mindre tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 9.904 t.kr. mod 10.758 t.kr. sidste
ar, svarende til et fald pa 854 t.kr. Faldet i balancesummen skyldes vasentligst et fald i maskiner og

kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 9.031 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 91,2 % af de samle-
de aktiver p& 9.904 t.kr., hvilket er en stigning pé 8,8 procentpoint i forhold til sidste ar.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2018/19 2017/18
Leje-/leasingindtagter 842.021 1.015.198
Andre driftsindtaegter 0 58.466
Andre eksterne omkostninger -42.691 -42.119
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -485.706 -569.707
Andre driftsomkostninger -32.083 0
Resultat for finansielle poster 281.541 461.838
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 224458 1.043.086
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlegsaktiver 7.833 19.009
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 57.198 36.252

2 Ovrige finansielle omkostninger -27.012 -56.581
Resultat for skat 544.018 1.503.604
Skat af arets resultat -73.103 -105.789
Arets resultat 470.915 1.397.815

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 224458 143.086
Udbytte for regnskabséret 110.600 300.000
Overfores til overfort resultat 135.857 954.729
Disponeret i alt 470.915 1.397.815
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. september

Aktiver
2019 2018

Anlaegsaktiver
Grund 152.988 152.988
Maskiner 2.337.971 3.040.760
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.490.959 3.193.748
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.850.930 4.376.472
Kapitalandel i associeret virksomhed 25.000 0
Gzldsbrev 196.382 196.382
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.072.312 4.572.854
Anlaegsaktiver i alt 6.563.271 7.766.602
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.188.157 1.835.448
Tilgodehavender hos associeret virksomhed 295.000 0
Tilgodehavende selskabsskat 5.594 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 207.017 737.367
Andre tilgodehavender 32.833 234.800
Periodeafgransningsposter 7.296 12.844
Tilgodehavender i alt 2.735.897 2.820.459
Likvide beholdninger 604.911 170.770
Omsatningsaktiver i alt 3.340.808 2.991.229
Aktiver i alt 9.904.079 10.757.831
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Balance 30. september

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
7  Anpartskapital 125.000 125.000
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 2.918.430 3.443.972
9 Overfort resultat 5.876.675 4.990.818
10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 110.600 300.000
Egenkapital i alt 9.030.705 8.859.790
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 485.778 519.560
Hensatte forpligtelser i alt 485.778 519.560
Gealdsforpligtelser
11 Leasingforpligtelser 172.122
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 172.122
12 Kortfristet del af langfristet geeld 171.888 364.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 36.920 43.974
Selskabsskat 0 616.144
Skyldig selskabsskat til tilknyttet virksomhed 143.602 182.241
Anden geeld 35.186 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 387.596 1.206.359
Gealdsforpligtelser i alt 387.596 1.378.481
Passiver i alt 9.904.079 10.757.831
13 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
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KROYER PEDERSEN

Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30. september

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2018/19 2017/18
Arets resultat 470.915 1.397.815
15 Reguleringer 328.415 -424.736
16 /Zndring i driftskapital -637.229 -1.286.912
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 162.101 -313.833
Renteindbetalinger og lignende 65.031 55.261
Renteudbetalinger og lignende -27.012 -56.581
Pengestrom fra ordinzer drift 200.120 -315.153
Betalt selskabsskat -236.912 -263.834
Pengestroemme fra driftsaktivitet -36.792 -578.987
Kb af materielle anlaegsaktiver 0 -232.000
Salg af materielle anlegsaktiver 185.000 448.000
Keb af finansielle anlaegsaktiver -50.000 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver 25.000 0
Modtagne udbytter 750.000 900.000
Modtagne afdrag 225.167 259.493
Pengestremme fra investeringsaktivitet 1.135.167 1.375.493
Afdrag pé langfristet geeld -364.234 -661.717
Betalt udbytte -300.000 -600.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -664.234 -1.261.717
Andring i likvider 434.141 -465.211
Likvider 1. oktober 170.770 635.981
Likvider 30. september 604.911 170.770
Likvider
Likvide beholdninger 604.911 170.770
Likvider 30. september 604.911 170.770
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
2018/19 2017/18
1.  Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 523
Andre finansielle omkostninger 27.012 56.058
27.012 56.581
3.  Materielle anlaegsaktiver
Grund Maskiner
Kostpris 1. oktober 152.988 5.835.000
Afgang 0 -425.000
Kostpris 30. september 152.988 5.410.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 0 2.794.240
Arets afskrivninger 0 485.706
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa aftheendede aktiver 0 -207.917
Af- og nedskrivninger 30. september 0 3.072.029
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 152.988 2.337.971
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vaerdi pa 333.250
Ejendomsvurdering 1. oktober 2018 138.100
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

30/9 2019 30/9 2018
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 932.500 932.500
Kostpris 30. september 932.500 932.500
Opskrivninger 1. oktober 3.443.972 3.300.886
Arets resultat, Feldborg Entreprenerforretning A/S 44.581 1.030.044
Arets resultat, Feldborg Transport A/S 113.059 -36.341
Arets resultat, Madsen Ejendomme ApS 66.818 49.383
Udbytte -750.000 -900.000
Opskrivninger 30. september 2.918.430 3.443.972
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. september 3.850.930 4.376.472
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Feldborg Entreprengrforretning A/S Haderup 75 %
Feldborg Transport A/S Haderup 100 %
Madsen Ejendomme ApS Haderup 100 %

30/9 2019 30/9 2018

5. Kapitalandel i associeret virksomhed

Anskaffelsessum 1. oktober 0 0
Tilgang i érets lab 50.000 0
Afgang i arets lob -25.000 0
Kostpris 30. september 25.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 25.000 0
Associeret virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
HC Orstedsvej 37 ApS Haderup 50 %

Selskabets forste regnskabsar omfatter perioden 5. marts 2019 - 30. juni 2020.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
30/9 2019 30/9 2018
6. Geldsbrev
Geldsbrev 204.215 429.382
Kortfristet del af galdsbrev -7.833 -233.000
196.382 196.382
7.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. oktober 125.000 125.000
125.000 125.000
8.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 3.443.972 3.300.886
Resultatandel 224.458 143.086
Udloddet udbytte -750.000 0
2.918.430 3.443.972
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 4.990.818 4.036.089
Arets overforte resultat 135.857 954.729
Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 750.000 0
5.876.675 4.990.818
10. Foresliet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. oktober 300.000 600.000
Udbetalt udbytte -300.000 -600.000
Udbytte for regnskabséret 110.600 300.000
110.600 300.000
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
30/9 2019 30/9 2018
11. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 171.888 536.122
Heraf forfalder inden for 1 ar -171.888 -364.000
0 172.122
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
12. Kortfristet del af langfristet geeld
Leasingforpligtelser 171.888 364.000
171.888 364.000

13.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt losereejerpantebreve pa i alt 1.700 t.kr., der giver pant i materielle anlegs-
aktiver, hvis regnskabsmeessige vardi pr. 30. september 2019 udger 123 t.kr. Ejerpantebrevene er
deponeret til sikkerhed for geld i pengeinstitut i henholdsvis Jens Madsen Invest ApS, Feldborg
Entreprenerforretning A/S og Feldborg Transport A/S, der pr. 30. september 2019 udger hen-
holdsvis 0 t.kr., 1.538 t.kr. og 901 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut i Jens Madsen Invest ApS, Feldborg Entreprenerforretning
A/S og Feldborg Transport A/S, der pr. 30. september 2019 udger henholdsvis, O t.kr., 1.538 t.kr.
og 901 tkr., er der givet pant i aktier i den tilknyttede virksomhed Feldborg Transport A/S, hvis
regnskabsmaessige vardi pr. 30. september 2019 udger 1.254 t.kr.

Maskiner, hvor den regnskabsmeessige verdi pr. 30. september 2019 udger 333 t.kr., jeevnfer note
3, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 30. september 2019 udger 172 t.kr.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

14.

15.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret ubegranset for to tilknyttede virksomheders bankgzeld. De tilknyttede
virksomheders gald til pengeinstitut udger pr. 30. september 2019 i alt 1.489 t.kr.

Selskabet har kautioneret for en tilknyttet virksomheds bankgeld. Den tilknyttede virksomheds
geeld til pengeinstitut udger pr. 30. september 2019 1.538 t.kr. Kautionen kan maksimalt geres
gaeldende for 500 t.kr.

Selskabet har kautioneret for en associeret virksomheds bankgeld. Den associerede virksomheds
geeld til pengeinstitut udger pr. 30. september 2019 519 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

2018/19 2017/18
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 485.706 569.707
Tab ved athandelse af anlaegsaktiver 32.083 -58.466
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -224.458 -1.043.086
Andre finansielle indtaegter -65.031 -55.261
Ovrige finansielle omkostninger 27.012 56.581
Skat af arets resultat 73.103 105.789
328415 -424.736
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Noter
2018/19 2017/18
16. Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -665.361 -1.151.003
Andring i leverandergeeld og anden gald 28.132 -135.909
-637.229 -1.286.912
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jens Madsen Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte poster @ndret ved
reklassifikation. Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Leje-/leasingindtaegter

Leje-/leasingindtagter er periodiseret, séledes at de vedrerer regnskabsperioden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Maskiner 5-7 ar 0-30 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaeegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.
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Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-

maessige veerdi overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede
virksomheder og associeret virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitut.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.
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Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Jens Madsen Invest ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasingforhold

Der er indgéet operationel leasingkontrakt med udlejning af entreprenermaskiner.

Leasingindtaegterne indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Leasingforholdet er indreg-
net i balancen som materielle anlegsaktiver.
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Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende gxld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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