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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Mandsberg Holding ApS for regn-
skabsdret 1. januar - 31, december 2018,

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 20. maj 2019
Dir€ktion: A
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren | Mandsberg Hotding ApS

Kofklusion

Vi Rar revideret arsregnikabet for Mandsberg Holding ApS for regnskabsaret 1. januar-31. december
2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendtregn-
skabspraksis Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet gw'er et retvisende biliede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret:
1.januar - 31, december 2018 f overensstemmielse med arsregnskabsloven

Grundlag far Konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationiale standarder om revision og de yderli-
gere krav, derer galdende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og Kravef ngrmere beskre~

vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar forrévistonen af arsregnskabet”. Det ervores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vier uafhaehgige af Selskabet T overensstemmelse med iriternaticnale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere kray, der ér geeldende t Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
‘gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af-et drsregnskab, der giver et retvisende billede-i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven: Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som {edel-
58N anser for hgdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation; uanset om
denna skyldes besvigelser elier fgjl.

Ved udarbefdelsen af-drsreghskabet er ledelser ‘ansvarlig for at vurdere selskabets evne til af fortsaette
driften; at op[yse om forhold vedrgrende tortsat drift, hvor dette er relevant; samt-at udarbejde & ars-
regnskabet pd grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift; medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likviders sefskabet, Indstilie driften elier ikke har andet Fealistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionan af drsregnskabet

Vores mal er at.opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabgt sor helhed er uden vasentlig fajlin:
formation, uanset om denne skyldes besvigelser-eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garaniti for, at en revi-
ston, der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder:om révision og de yderhgere krav,
derer g&!dende | Danmark, altid vil afdaskke vaesentiig fejlinfarmation, nér sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan.opstd som foige af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvrs eller samlet har :ndf!ydeise pa de mkonomlske beslutnmger som regn-
skabsbrugerné traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overénsstémmelse med lnternationale standarder om revision og de
yderligere #rav, der er galdendeé:i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder proféssic-
ned skepsis under revisionen. Herudover:

[dentificérer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, ua‘n’set_ am denne
sky'Fdes besvigelser elter fejl, udformer. og udfgrer revisfonshandlinger-som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionspevis, der er tilstreekkeligt og egnet til'at danne grundlag for vores konklusion,
Risikoen for ikkg.at opdage viaesentlig fejlinformatidn forarsaget af besvigelser er hgjere end-ved
vaesentlig fejlmfor_matmn forarsaget af fe]l, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevigste udeladelser, vildiedning eller tilsideszttelse af intern kontral,

Op_nér‘ vi forstaelse af den interne'kontrol med relevans forrevisionen for at kunne tdtorme revis]-
onshandlinger_,._der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
Kiusion o effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stifting til, om den feghskabépraksis. som er-anvendt_af'lede[s_en* er passende, samt om de
regniskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, somn ledelsen har udarbejdet, er fimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn&ede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke la&ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 20. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

UPIBRCE

Peter Gath
statsaut. revisor
mnel9718
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Ledelsesberetning

Virksomhegens vesentligste akiiviteter

.-_Sei_éka_hets formal er at drive handels-, investerings- og kensulentvirksomiied. Selskabet ejer 33,33 % af
MKH Helding ApS.

Udvik[ing'i' aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggreisé for 2018 udviser et overskud pd 426.214 kr. mod-et overskud p§
1.193.180 kr. sidste dr, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 utviser en egenkapital pa
4,955,203 kr.

Begi_\renheder"efter-balancedagen:

Der er ikka.efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentiig betvdning for virksomhedens
finansielle stitling.

Forventet ud\fikling

Wdviklingen forventes . 2019 fortsat at veere averskudsglvende,



Mandsberg Holdling ApS

Arsrapport:2018
Arsregnskab 1. januar - 31, december
Resuitatopgerelse
Note ke, 2018 2017
Eksterne omkostninger -15.305 ~13.281
Bruttoresultat _ _ -15.305 - -13.281
indtazgter af kapitalandele i-associerede vifksomheder 424,533 1.195.013
2 Finansielle indtagter 21.682 TS
3 Finansielie omkostninger -4,222 =327
Resultat far skat 426.688 1.193.180
4 Skat af rets resultat 474, 0
Arets resultat 426.214 1,193,180
Ferslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte o 103,400
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 174.533 1.199.013
Overfprt resultat 251.681 -109.233
426.214 1.193.180
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Arsregnskab 1. januar - 31, december

Balance

Note . 2018 2017

AKTIVER
-Anlagsaktiver
5 Finansielle anJagsaktiver

Kapitaiandele | associerede virksomheder. 3.574,001 = 3.359.468
3.574.001 3.399.468

Anlegsaktiver i alt 3.574.001 3,399,468

-Omsatningsaktiver

Tilgedehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.462,080 1.250.411
1,462,080  1:250.411

Llkvide beholdninger 7.578 5.010

Omsatringsaktiveri alt 1.469.658 1.255.421

AKTIVER | ALT 5.043.659 4.654.889

PASSIVER

Egenkapital )

6 Selskabskapjtal 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 3.449.001 3.274.468
Overfart resultat 1,381,202 1.129.521
Foresidet udbytte for regnskabséret Q9 103,400
Egenkapital I ait 4,955,203 4.632.389
Gealdsforpligteiser
Kortiristede gldsforpligielser
Skyidig 5elskabsskat 474 0
Gald til selskabsdeltagere og ledelse 75.482 -0
Anden-gaeld 12.500 22.500

' 88,456 22.500
Gaeldsfarpligtelser i ait 88.456 22.500
PASSIVER | ALT 5.043.659 4,654,889

Anvendt tegnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter.

00 - =
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‘Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraks'is"“

ﬂr‘srap’porten for Mandsberg Holding ApS for 2018 ef aflagt | overgnsstémmelse med §rs'r.egnskabslo--
vens:bestemmelser for mikro klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Virksomheden anvender undtagelserne ifgige reglerne for mikrovirksomheder og undlader derfor at.
oplyse om:

Ga\d, der forfaider tii betaling mere end 5 &r efter balancedagen, ji, 853
Visse serhge poster, if. 8§67 a,nr. 1og 2.
Antal gennemsnitlige heltidsbeskazitigede i regnskabsaret jf. §68.

Arsregnskabet er aflag_t_.efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Przesentationsvaluta

ﬁ'r‘sreﬁg'nskabet er affagt i dansk&'kroner {kr.).

Resultatopgerelsen

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt | &rets lgb, herunder omkostningér til distribution, salg, rekiame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pd operationelle leasingkontrakter m.v.

Resultat af kapitalandele T assoclerede virksomheder

Efter-den indre vaerd!s metode indregnes en forholdsmaessig andel-af resuttat efter skat i de underlig-
gende wrksomheder i resuitatopgerelsen. Resultatandele efter skat ¥ associerede virksomheder praesen-
terest resultatopgerelsen som sarskilte Iinjer. For kapltalandele i associerede virksomheder foretages
alene forholdsmazssig eliminering af koncérninterne avancer/tab.

Finanslelie indtzgter og omkostninger

Finansielle Indtaegter.og omkestninger indregnes { resultatopg@reisen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og-godtgarelse
under acontoskatteordningen m.v,

Skat
Skat af-8rets resultat omfatter aktuel skat afdrets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med.den del, der'kan henfprestil drets
resultat, og i'egenkapitalen med den del, som kan henfares til fransaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele | associerede virksomheder

Kapitalandela [ associerede virksomheder malesved forste indregning til kostpris og efterfglgende’ tif
:den forholdsmaessige andel af virksormhedernes indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag ellér tilleg af resterende vaerdi af positivellér negativ goodwill opgjort efter
-overtagelsesmietoden. Associerede virksomheder med neqgativ regnskabsmasssig.indre vardi mates tif O
kr., og et eventuelt-tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af_den negative indre veerd], | det omfang det vurderes som uerholdeligt. Bvis den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, Indregnes.det resterende belob under hensatte for-
pligtelser, | det omfang modervirksomheden har en retiig eller faktisk forpligtelse tii at daekke datter-
virksomhedens.underbalance. Nettoopskrivning af kapitafandele i associerede virksomheder overfgres.
tii egenkapitalen tif reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, i det omnfang.deni regn-
‘skabsmaessige vaerdi overstiger anskaffeisesvérdien. '

Ved forste indregning méles kapitalandele | associerede virksomheder tit kostpris, dvs, med titig af
‘transaktionsomkostninger. Kostprisen- allokeres i overensstemmelse miad overtagelsesmetoden, jf,
‘anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammensiutninger.

“Konstaterede merveerdier:og eventugl goodwill i forhold til den underiiggende virksomheds.regnskabs-
‘massige indre veerd] amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiverog
forpligtelser, som de-kan henferes til. Negativ goodwill indregnes | resultatopgerelsen.

‘Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksamheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt kray
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pd veerdiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris,

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt 1AS
39,

Deér foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der virderes.at vaere indtruffet en objektiv indi-

kation pa, at et t'EIgodehavende efler en portefelje‘af tilgodehavendér er veerdiforringet. Hvis der forelig-
‘ger en. objektivindiKation pa, at et individuelt trlgodehauende e vardiforringet, foretages nedskrivning

pa individusit niveau,

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en ‘objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse: Portefmjerne baseres
prireert pé dehitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med v:rksamhedens r:s:kostv*
ringspolitik. De objektwe indikatorer, somm anvendes for portefslier, er fastsat baséret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskriviiinger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmasssige vaerdi af tligedehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrpmme, herunder realisationsvaerdi af-eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser, Som diskonteringssats anvéndes den effektive rente for det enkelte tifgodehavende
eller portefglje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaeties til
likvide beholdninger, og hvorpd der kun er ubetydelige risici for vardisendringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for neti’oopskrfvﬁing efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter: den indre veardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i associerede virksemheder i forfiold til kostpris: Reserven kan efimineres ved underskud, realisation af
kapttalandele eiler andrmg i regnskabsmazssigé sken, Reserven kan ikke indrégnes med et negativt beiab.

Foresidet udbytte

Foréslaet udbytte indregnes sem en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinsere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen,

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodenavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
-rets-skattepiigtige indkomst, reguieret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
-acontoskatter. o '

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af aile midiertidige forskelle meliery
regnskabsmaessig. og skattemanssig veerdi af aktiver og forpligtelser, Der.indregnes dog ikke udskudt
skat-af midlertidige forskelie vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill-og kontor-
"ejendomme samt andre poster, tivor midlertidige forskeile bortset' fra virksomhedsovertagelser er
opstéet pd anskaffelsestadspunktet uden at have indvirkning pd resultat elier skattepligtig indkomst, 1 de
‘tilfaeide, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages effer forskellige beskatningsregler, méles
udskudt skatpa grundlag af den af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling &f for-
pligtelsen,

Udskudt skat males pd grundlag.af de skatteregler og skattesatser, der med halancedagens iovgivning
vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udldst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
reghis med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, efiten ved-udlighing 1 skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning-i udskudte skatteforpligtelser-inden for samme-jurisdiktien. £ndring i
udskudt skat som falge af 2ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgeretsen.

Galdsforpligtelser
Gaaldstorpligtelser males til nettorealisationsvardien.

kr. 2018 2017

Finansielie indteegter _

Renteindtagter fra associerade virksomheder 21.682 7.77%
21.682 7.775

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt- _ 4,222 327

4,222 327

11
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Arstapport 2018
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Kr. 2018 201?_
Skat af drets resultat _ _ _
Beregnet skat af arets skattepiigtige indkomst 474
474
Finansielle anlagsaktiver
Egenkapital ‘Resultat
Navn - Retsform Hjemsted Ejerandel. kr. ke.
Assoclerede virksomheder '
MKH Holding ApS Kebenhavn 33,33% 10723077 1.273.600

Selskabskapital
Virksomhedens selskabskapital har uandret vaeret 125,000 kr. de seneste 5 &r.,

Slkkerhedsstillelser
virksomheden har Ikke stillet pant eller anden‘sikkerhed i-aktiver pr. 31. december 2018.

Neertstdende parter

Mandsberg Holding ApS' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundiag for
Nartstdende part Bopae|/Hjemsted bestemmende Indflydelse

Gorm Mandsherg Kgbenhavn, Kapitalbesitddelse

Ejerforhold

Felgende kapitaléjere er noteret t virksemhedens gjerbog som ejende minimum 5 % af aripartskapitalen:
Navi’ Bopa:l/Hiemsted

Gorm Mandsherg Kebenhavn
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