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Oplysninger om selskabet

Live Nation Denmark Management Holding ApS
Frederiksberg Allé 3, 2.

1621 Kghenhavn V
www.livenation.dk
Telefon: 35254100
Telefax: 35254101

Direktion
Niall Dunphy

Bestyrelse

Thomas Johansson, formand
Niall Dunphy

Jesper Christensen

Anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalen
Live Nation Nordic AB, Box 241 51, Stockholm, Sverige

Tilknyttede virksomheder
Live Nation Denmark ApS, Frederiksberg Allé 3, 2., Kgbenhavn V, ejerandel 100%
Danish Venue Enterprise A/S, Hahnemanns Allé 18-20, Kgbenhavn S, ejerandel 100%

Revision
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksherg

Bankforbindelser
Danske Bank



Ledelsespdtegning
Bestyrelsen og dwektionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for L januar = 31, december 2019 tor
Live Nation Denmark Management Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i henhold il drsregnskabsioven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede at selskabets aktiver og passiver, den finansielle

stlling samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret L januar - 31, december 2019.

Ledelsesberotningen indeholder efter vores apfattelse en retvisende redegorelse om de forhold, beretningen

omhandler

Arsrappor ten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 17. september 2020

Direktionen:

Niall Dunphy

Bestyrelsen:

Thomas Johansson {formand) Niall Dunfhy




Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Live Nation Denmark Management Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Live Nation Denmark Management Holding Aps for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfg@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af drsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstad som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne

kontrol.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige skgn og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette
driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 18. september 2020

EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Alex Petersen
statsaut. revisor
mne28604



Ledelsesberetning

Przaesentation af virksomheden

Selskahet driver holding virksomhed.

Selskabet har i december 2011 etableret datterselskabet Danish Venue Enterprise A/S, der har til formal at vaere
driftsoperatgr af venues. Danish Venue Enterprise A/S har siden februar 2017 veere driftsoperatgr for en den nye
multiarena i Kghenhavn: Royal Arena.

Derudover ejer selskabet Live Nation Denmark ApS, der er Danmarks stgrste arranggr af live koncerter.

Udviklingen i gkonomiske aktiviteter og forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa kr. 31.602.469, og selskabets balance pr.
31. december 2019 udviser en egenkapital pa kr. 99.578.221.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Resultatet for 2020 er afhaengig af performance i selskabets datterselskaber. For 2020 forventes et stort negativt

resultat som fglge af Corona-krisen.

Begivenheder efter balancedagen )

Corona-krisen har siden marts 2020 haft stor indflydelse pa driften af Royal Arena, og Datterselskabet Danish Venue
Enterprises gkonomiske resultat er veesentligt negativt pavirket af krisen og ikke mindst af de restriktioner, som
yndighederne har péalagt hele branchen for live underholdning. Tilsvarende for det andet datterselskab, Live Nation
Denmark, hvor arrangementforbuddet mod sterre arrangementer har medfgrt en betydelig lavere aktivitet og en

betydelig negativ pavirkning af det gkonomiske resultat i 2020.

Herudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke

vurderingen af selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Live Nation Denmark Management Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder, med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er derfor aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

I henhold til drsregnskabsloven § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for Live Nation
Denmark Management Holding ApS og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Live Nation
Entertainment Inc., USA.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgdr i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Disse omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter regulering af afskrivning pa koncerngoodwill.

Den forholdsmaessige andel af skat af arets resultat i tilknyttet virksomhed indgar i regnskabsposten.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed

valuta.

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af udskudt

skat

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem

overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).



Balancen

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om

nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab. Virksomheden anvender IAS 39 som fortolkningshidrag for

nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af drets forventede skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Henseaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den

skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserven for nettoopskrivning efter den indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i
forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i

regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Andre gaeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til dagsveerdien.



Resultatopggrelse

1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat f@r finansielle poster

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Note

2019
kr.
-8.539

-8.539
31.942.365

426.228

31.507.598
-94.871

31.602.469

21.942.365

9.660.104
31.602.469

33.928
-431

33.497
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Balance
pr. 31. december

Aktiver
Anlzgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgode hos tilknyttede selskaber
Tilgodehavende selskabsskat
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszaetningsaktiveri alt

Aktiveri alt

2019
Note kr.

1 114.175.896
114.175.896

114.175.896

5.205.676
94.115
0

5.299.791
1.534.893
6.834.684

121.010.580

2018
t.kr.

92.234
92.234

92.234

9.121
47

9.168
1.819
10.987

103.221
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Balance

pr. 31. december

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Leverandgrgeeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Sikkerhedsstillelser

Naertstdende parter

Note

2019
kr.

150.000
69.128.192

30.300.029
__99.578.221

21.425.547
6.812

_21.432.359
21.432.359

_121.010.580

2018
t.kr.

150
47.186
20.640

67.976

35.239
6

35.245
35245

103.221
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Egenkapitalopggrelse

Nettoopskrivning
efter den indre

Anpartskapital vaerdis metode Overfgrt resultat lalt
Egenkapital pr. 1/1 2019 150.000 47.185.827 20.639.925 67.975.752
Overfart jf. resultatdisponering 0 21.942.365 9.660.104 31.602.469
Egenkapital pr. 31/12 2019 150.000 69.128.192 30.300.029 99.578.221
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Noter

Note 1. Kapitalandel i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 1/1 2019

Kostpris pr. 31/12 2019

Veaerdiregulering 1/1 2019

Modtaget udbytte

Arets resultatandel

Vardireguleringer pr. 31/12 2019

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2019

Navn og hjemsted Ejerandel
Live Nation Denmark ApS, Kgbenhavn 100%
Danish Venue Enterprise A/S, Kebenhavn 100%
Note 2. Andre finansielle omkostninger

Andre renteudgifter, valutakurstab og lignende udgifter

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder

45.047.704
45.047.704
47.858.827
-10.000.000
31.942.365
69.128.192
114.175.896
Egenkapital  Arets Resultat
55.848.590 10.392.375
58.327.306 21.549.990
114.175.896 31.942.365
2019 2018
Kr. t.kr.
21.102 12
405.126 533
. 426.228 - 545

14



2019 2018

Kr. t.kr.
Note 3. Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 47.153 191
Selskabsskat -94.115 -122
Regulering vedrgrende tidligere ar -47.819 -190
94781 22
Note 4. Anpartskapital
Anpartskapitalen kr. 150.000 sammenszttes saledes:
270 anparter a kr. 500 135.000 135
30 anparter a kr. 500, tegnet i 2013 15.000 15
150.000 150

Anpartskapitalen har vaeret kr. 135.000 i arene 2011-12 og blev i 2013 gget til kr. 150.000. Anpartskapitalen bestar af
300 anparter a kr. 500.

Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

Note 5. Sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne Live Nation Denmark ApS og Danish Venue Enterprise A/S samt
spsterselskabet Ticketmaster Danmark ApS, hvor selskabet er administrationsselskab, og haefter solidarisk med de
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter,

royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

Note 6. Nzertstaende parter
Selskabets naertstdende parter bestar af datterselskaberne Live Nation Denmark ApS og Danish Venue Enterprise A/S

samt Live Nation Nordic AB i Sverige og Live Nation Entertainment Inc. i USA, der er det ultimative moderselskab. Live
Nation Nordic AB, der er moderselskab for Live Nation Management Holding ApS udarbejder ikke koncernregnskab,
eftersom det tilsammen med samtlige datterselskaber indgér i koncernregnskabet for Live Nation Entertainment Inc.
med szede i Beverly Hills, USA. Arsrapporten for Live Nation Entertainment Inc. kan fas pa:
https://investors.livenationentertainment.com/sec-filings/annual-reports/content/0001335258-20-
000028/0001335258-20-000028.pdf
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