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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for AV Center Odense
Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 30. oktober 2019
Direkiion:

menrik Klielsen

Bestyrelse:

Bl

:J"ohn}(y BMsen

Kenneth Drud
formand™
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i AV Center Odense Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for AV Center Odense Holding A/S for regn-
skabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultatopggerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestrems-
opgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet" (herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke langere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 30. oktober 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[kr. 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste/

bruttotab 59.819.142  60.899.288 56.342.710 47.509.680 42.151.512
Resultat af primaer drift 5.296.001 4.344.564 2.839.043 3.827.842 3.123.925
Resultat af finansielle poster =7.539 -218.550 -283.894 -358.647 -342.064
Arets resultat 4.105.330 3.430.482 1.878.221 2.578.241 2.038.897
Balancesum 67.762.463  46.448.401 52.829.933 48.800.606  39.758.672
Egenkapital 18.294.097  16.773.733  14.050.585 14.012.965 13.292.724
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 12.264.968 9.587.719 6.636.525 =20.573 9.165.376
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten -25.776.812 -2.670.662 -5.298.561 -6.643.123 2.121.191
Investering i materielle anlaegsaktiver -26.641.812 -3.074.110 0 -7.687.342 -2.171.191
Pengestrgmme fra finansierings-

aktiviteten 15.872.513 4.907.088 -6.846.182 -1.733.016 -3.245.662
Pengestrgm i alt 2.360.669  11.824.145 -5.508.218 -8.396.712 3.798.523
Nggletal
Soliditetsgrad 23,1% 30.5% 23.2% 25,0% 33.4%
Egenkapitalforrentning 249 % 22,0% 12,6% 16,3 % 17,4 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 94 92 89 74 68
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet er salg, teknisk support, installation og udlejning af professionelt AV
udstyr. Malgruppen er kunder i Danmark indenfor erhverv, uddannelsesinstitutioner og offentlige
virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud pa 4.105.330 kr. mod et overskud pa
3.430.482 kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 30. juni 2019 udviser en egenkapital pa
18.294.097 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling udover omlaeggelse af byggekredit til egentligt 1an.

Forventet udvikling

Det forventes i 2019/20, at koncernens resultat vil vaere pa niveau med resultatet i 2018/19
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og
materielle
anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle
poster

Indteegter af
kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat
fordeler sig saledes:

Aktionarer i AV Center
Odense Holding A/S

Minoritetsinteresser

AV Center Odense Holding A/S

Arsrapport 2018/19

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
59.819.142 60.899.288 -25.566 -13.834
-51.939.067 -51.921.857 0 0
-2.642.317 -4.265.753 -143.610 -207.098
5.237.758 4.711.678 -169.176 -220.932
0 0 3.760.741 3.134.647
159.877 31.186 129.877 4.468
-167.416 -249.736 -23.837 -17.312
5.230.219 4.,493.128 3.697.605 2.900.871
-1.124.889 -1.062.646 22.51.3 6.852
4.105.330 3.430.482 3.720.118 2.907.723
3.720.118 2.907.723
385.212 522.759
4.105.330 3.430.482
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Balance

Note

kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle

anlagsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede
lokaler

Finansielle
anlaegsaktiver

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

Andre verdipapirer og
kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer
0g handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos
associerede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensnings-
poster

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

AV Center Odense Holding A/S

Arsrapport 2018/19

Koncern Modervirksomhed

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
422.359 586.371
422.359 586.371

24.448.503 100.000 0 0

5.206.178 6.255.328 0 0
629.410 463.447
30.284.091 6.818.775

0 0 16.239.886 15.604.157

520.449 516.138 19.680 15.369

520.449 516:.138 16.259.566 15.619.526

31.226.899 7.921.284 16.259.566 15.619.526

7.448.673 9.218.847 0

7.448.673 9.218.847

24.191.213 26.972.114 0 0

0 0 1.041.029 0

0 21.344 0 0

166.920 86.255 0 0

0 0 1.278.658 1.041.029

2.176.143 1.687.594 0 0

22.500 311.783 0 0

26.556.776 29.079.090 2.319.687 1.041.029

2.530.115 229.180 0 0

36.535.564 38.527.117 2.319.687 1.041.029

67.762.463 46.448.401 18.579.253 16.660.555
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Balance

Note

10

11
12
13

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for
nettoopskrivning
efter indre veerdi
Overfert resultat
Foresldet udbytte for
regnskabsaret

Aktionaerer i AV Center
Odense Holding A/S'
andel af egenkapital

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til banker
Ansvarlig lanekapital

Kortfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til
realkreditinstitutter

Geeld til banker

Modtagne
forudbetalinger fra
kunder

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Geeld til associerede
virksomheder

Skyldig selskabsskat

Skyldig
sambeskatningsbidrag

Anden geld

Periodeafgransningspost
er

Gealdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

AV Center Odense Holding A/S

Arsrapport 2018/19

Koncern Modervirksomhed
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
625.000 625.000 625.000 625.000
0 10.369 8.239.486 7.512.647
12.546.463 11.33.5/976 4.306.977 3.813.698
2.500.000 2.200.000 2.500.000 2.200.000
15.671.463 14.151.345 15.671.463 14.151.345
2.622.634 2.622.388 0 0
18.294.097 16.773.733 15.671.463 14.151.345
0 1.840.000 0 0
4.555.250 0 0 0
4.555.250 1.840.000 0 0
15.857.264 0 0 0
2.823.794 2.883.528 359.439 955.922
901.008 578.372 0 0
9.923.790 11.834.908 0 0
0 0 1.028.304 802.113
156.422 0 0 0
1.434.677 670.320 1.434.677 1.35.357
0 0 66.371 818
13.786.594 11.867.540 18.999 15.000
29.567 0 0 0
44.913.116 27.834.668 2.907.790 2.509.210
49.468.366 29.674.668 2.907.790 2.509.210
67.762.463 46.448.401 18.579.253 16.660.555

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

10
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Egenkapitalopggrelse

Note

Note

14

kr.

Egenkapital 1. juli 2018

Afgang af minioritetsinteresser
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2019

kr.

Egenkapital 1. juli 2018
Overfort via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2019

AV Center Odense Holding A/S
Arsrapport 2018/19

Koncern
Reserve for Foresldet
nettoopskrivning udbytte for Minoritetsinteres Egenkapital
Selskabskapital efter indre vaerdi  Overfert resultat regnskabsaret | alt ser ialt
625.000 10.369 11.315.976 2.200.000 14.151.345 2.622.388 16.773.733
0 0 0 0 0 115.034 115.034
0 -10.369 1.230.487 2.500.000 3.720.118 385.212 4.105.330
0 0 0 -2.200.000 -2.200.000 -500.000 -2.700.000
625.000 0 12.546.463 2.500.000 15.671.463 2.622.634 18.294.097
Modervirksomhed

Reserve for Foresldet

nettoopskrivning udbytte for
Selskabskapital efter indre veerdi  Overfert resultat regnskabsaret I alt
625.000 7.512.647 3.813.698 2.200.000 14.151.345
0 726.839 493.279 2.500.000 3.720.118
0 0 0 -2.200.000 -2.200.000
625.000 8.239.486 4.306.977 2.500.000 15.671.463

11
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Pengestrgmsopggrelse

Note

15

16

17

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fgr aendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anleegsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte

Mistet bestemmende indflydelse i Subhire.dk

Provenu af langfristede geeldsforpligtelser

Anvendt traekningsret pa byggekredit

Optagelse af geeld hos tilknyttede og associerede
virksomheder

Afdrag/indfrielse pa langfristede gaeldsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. juli

Likvider 30. juni

AV Center Odense Holding A/S

Arsrapport 2018/19

Koncern
2018/19 2017/18
4.105.330 3.430.482
3.977.598 5.278.685
8.082.928 8.709.167
4.825.509 1.738.780
12.908.437 10.447.947
30.212 13.858
-167.416 -249.736
-506.265 -624.350
12.264.968 9.587.719
-26.641.812 -3.074.110
625.000 904.217
0 -500.769
240.000 0
-25.776.812 -2.670.662
-2.700.000 -1.175.000
0 4,242.088
0 2.300.000
15.857.264 0
4.555.249 0
-1.840.000 -460.000
16.872.513 4.907.088
2.360.669 11.824.145
-2.654.348 -14.478.493
-293.679 -2.654.348

12
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AV Center Odense Holding A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).
Koncernregnskabet

Minoritetsinteresser

Ved forste indregning males minoritetsinteresser til dagsvardien af minoritetsinteressernes ejeran-
del.

Der indregnes saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksom-
hed.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 11/IAS18.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pd
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgarelsen er nettoomsatning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benavnt bruttofortjeneste/

bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.
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AV Center Odense Holding A/S
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Koncern- og arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet, der er
afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske levetid, der fastsattes pd baggrund af en
vurdering af bla. den overtagne virksomheds karakter, indtjening, markedsposition, branchens
stabalitet og afhaengighed af ngglemedarbejdere.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 5 ar
Grunde og bygninger 30-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar
Indretning af lejede lokaler 3-7ar

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-

gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres
i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-

nering af koncerninterne avancer/tab.

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der best&r af &rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af endring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Desuden indregnes i kostprisen pa egenopferte aktiver renteomkostninger i fremstillingsperioden pa
lan til finansiering af fremstillingen.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veerdis
metode, i henhold til seneste aflagte arsrapport for datter virksomheder og associerede
virksomheder.

Ved forste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen verdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
meaessige indre verdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kpbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Egne kapitalandele

Kgbs- og salgssummer af egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambe-
skatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgo-
dehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Andre geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Ansvarlig ldnekapital

Geldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, praesenteres som ansvarlig lanekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som galdsforpligtelser.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indteaegter i efterfglgende regnskabsar.

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, drets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgemme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omseaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardi-
andringer.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Resultat fgr finansielle poster reguleret for

Resultat af primaer drift
andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalforrentning

Koncern Modervirksomhed

kr. 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Personaleomkostninger
Lenninger 44.194.497 44.529.206 0 0
Pensioner 5.108.830 4.962.711 0 0
Andre omkostninger til social

sikring 1.026.956 1.103.945 0 0
Andre personaleomkostninger 1.608.784 1.325.995 0 0

51.939.067 51.921.857

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede 94 92 0 0

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr.
2.

Finansielle indtegter

Indteegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer
og tilgodehavender, der er

anlaegsaktiver 129.665 17.327 0 4.468
Andre finansielle indtaegter 30:212 13.859 129.877 0
159.877 31.186 129.877 4.468

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 167.416 249.736 23.837 17.312

167.416 249.736 23.837 1312
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Koncern Modervirksomhed

kr. 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst 1.218.100 1.005.762 -9.967 -6.852
Arets regulering af udskudt skat -80.665 56.884 0 0
Regulering af skat vedrerende

tidligere ar -12.546 0 -12.546 0

1.124.889 1.062.646 -22.513 -6.852
Immaterielle anlagsaktiver
Koncern
kr. Goodwill
Kostpris 1. juli 2018 4.110.959
Kostpris 30. juni 2019 4.110.959
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018 3.524.588
Arets afskrivninger 164.012
Af- 0g nedskrivninger 30. juni 2019 3.688.600
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2019 422.359
Materielle anleegsaktiver
Koncern
Andre anleg,
Grunde og driftsmateriel Indretning af

kr. bygninger og inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. juli 2018 100.000 12.869.437 1.653.960 14.623.397
Tilgang i arets Igb 24.348.503 1.760.411 532.898 26.641.812
Afgang i arets Igb 0 -3.534.159 -1.140.185 -4.674.344
Kostpris 30. juni 2019 24.448.503 11.095.689 1.046.673 36.590.865
Af- og nedskrivninger 1. juli 2018 0 6.614.109 1.190.513 7.804.622
Arets afskrivninger 0 2.264.549 213.758 2.478.307
Arets af- og nedskrivninger p& afhandede aktiv 0 -2.430.591 0 -2.430.591
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhandede

aktiver 0 -558.556 -987.008 -1.545.564
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019 0 5.889.511 417.263 6.306.774
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 24.448.503 5.206.178 629.410 30.284.091
Heraf indregnede renter 165.947 0 0
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Andre
vardipapirer og

kr. kapitalandele | alt
Kostpris 1. juli 2018 505.769 505.769
Kostpris 30. juni 2019 505.769 505.769
Verdireguleringer 1. juli 2018 10.369 10.369
Arets opskrivninger 4.311 4311
Afskrivning pa goodwill 0 143.610
Overfgrsel 0 -143.610
Verdireguleringer 30. juni 2019 14.680 14.680
Regnskabsmaessig veaerdi 30. juni 2019 520.449 520.449
Koncern
Navn Hjemsted
Andre kapitalandele
Subhire.dk ApS Odense
AV Center Cinema A/S Brendby
Modervirksomhed
Kapitalandele i Andre
tilknyttede veerdipapirer og
kr. virksomheder kapitalandele | alt
Kostpris 1. juli 2018 8.091.510 5.000 8.096.510
Afgang i arets Igb -91.110 0 -91.110
Kostpris 30. juni 2019 8.000.400 5.000 8.005.400
Veerdireguleringer 1. juli 2018 7.512.647 10.369 7.523.016
Udloddet udbytte -2.100.000 0 -2.100.000
Andel af arets resultat 3.760.741 0 3.760.741
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele -766.967 0 -766.967
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 123.325 0 =23.325
Arets opskrivninger 0 4311 4311
Overfgrsel -143.610 0 -143.610
Verdireguleringer 30. juni 2019 8.239.486 14.680 8.254.166
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 16.239.886 19.680 16.259.566
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Finansielle anleegsaktiver (fortsat)

Modervirksomhed

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
AV Center Odense A/S Odense 100,00 % 8.923.397 2.395.606
AV Center Vest ApS Odense 57,00 % 3.929.175 114.691
AV Center Rental A/S Odense 80,00 % 4.665.443 1.679.475
AVO Ejendom ApS Odense 100,00 % 942.148 -95.385

Den regnskabsmaessige vaerdi pa dattervirksomheder sammensattes af en andel af indre veerdi i
dattervirksomheder med 15.837.529 kr. og goodwill med en regnskabsmaessig vaerdi pa 402.357 kr.

Navn Hjemsted

Andre kapitalandele

Subhire.dk ApS Odense
AV Center Cinema A/S Brendby

Periodeafgransningsposter

Koncern

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af leasingaftaler og bonus.

Selskabskapital

Modervirksomhedens selskabskapital har usendret veaeret 625.000 kr. de seneste 5 ar.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har afgivet garantier overfor tredjemand igennem pengeinstitutter forialt 160 t.kr.
(2017/18:1.221 t.kr.).

Andre gkonomiske forpligtelser

Koncern

Koncernen har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med en samlet forpligtelse pr. 30. juni
2019 pad 5.714 t.kr. over de naeste 49 maneder (2017/18: 5.713 t.kr.).

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere i sambeskatnings-
kredsen.

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for koncernens gaeld over for pengeinstitutter er der afgivet virksomhedpant,
lpspreejerpantebreve og ejerpantebreve for 6.500 t.kr. Gaelden udger 2.464 t.kr. pr. 30. juni 2019.

Til sikkerhed for virksomhedens gald over for banker er stillet pant i virksomhedens ejendom for en
veerdi af 17.000 t.kr. Den samlede regnskabsmaessige vaerdi af ejendommen, hvori der er stillet
sikkerhed eller pant, er 24.349 t.kr.

Modervirksomhed

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution pa indtil 2.000 t.kr. for AV Center Odense A/S' gzeld
til pengeinstitut. Geelden udger 1.827 t.kr. pr. 30. juni 2019.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution pa indtil 2.020 t.kr. for AV Center Rental A/S' geeld til
pengeinstitut. Geelden udger 583 t.kr. pr. 30. juni 2019.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution pa indtil 25.000 t.kr. for AVO Ejendom ApS' gzeld til
pengeinstitut. Gaelden udger O kr. pr. 30. juni 2019.
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Noter
Neartstaende parter
Modervirksomhed

Transaktioner med nartstaende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa
markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfert pa markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopel/Hjemsted

HN Holding Odense ApS Mogensensvej 12, 5000 Odense C

JBL Holding Arslev ApS Lumbygade 6, 5792 Arslev

JL Holding Fyn ApS Vestergade 1A, 5500 Middelfart

L4 Holding ApS Havnegade 32, 5300 Kerteminde
Modervirksomhed

kr. 2018/19 2017/18

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 2.500.000 2.200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 726.839 1.696.648
Overfort resultat 493.279 -988.925

3.720.118 2.907.723
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Noter

kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgeeld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen
Kortfristet geeld til banker

AV Center Odense Holding A/S
Arsrapport 2018/19

Koncern

2018/19 2017/18
2.642.318 4.265.753
73.187 -268.264
-30.212 -31.186
167.416 249.736
1.124.889 1.062.646
3.977.598 5.278.685
1.770.174 1.804.705
3.202.075 -708.930
-146.740 643.005
4.825.509 1.738.780
2.530.115 229.180
-2.823.794 -2.883.528
-293.679 -2.654.348
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