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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Hgjfeldt Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og &rsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil- -
ling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

strgmme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 16. januar 2017

Direktion
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Hejfeldt Group ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Hgjfeldt Group ApS for regnskabséaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og

udfoerer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er
rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion,

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafthangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Herning, den 16. januar 2017

Partner Revision

statsautoriseret revisionsakticselskab
CVR-nr. 15807776

LA ok

Peter Vinderslev
statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Hajfeldt Group ApS
Mads Eg Damgérdvej 52
7400 Herning
CVR-nr. 2527 88 60
Stiftet: 22. marts 2000
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Asbjarn Hgjfeldt
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
Bankforbindelse Sydbank A/S
Dalgasgade 22
7400 Herning
Dattervirksomheder A. Hgjfeldt A/S, Herning

Vand-Schmidt A/S, Kolding

Tethys ApS, Herning

DK Vandservice A/S, Herning

Brendborerfirmaet K. Sgrensen & Sen A/S, Frederikshavn
Mads Eg Damgaards Vej ApS, Herning

Nestved Brendboring & Vandvarksservice A/S, Herning
Vandvarks Leasing ApS, Herning

Associerede virksomheder IN2TEK A/S, Herning
J. G. Aluminium A/S, Tkast
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PARTNER REVISION

Hovedtal og negletal for koncernen

2015/16 2014/15 2013/14

t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 35.367 33.378 35.810
Resultat af ordinaer primeer drift 5.888 6.862 10.915
Finansielle poster, netto -1.274 -1.305 -1.392
Arets resultat 3.317 4.296 7.155
Balance:
Balancesum 73.446 64.697 68.707
Egenkapital 21.571 18.754 15.957
Pengestramme:
Driftsaktivitet 8.452 9.653 7.586
Investeringsaktivitet -9.344 -5.413 -4.826
Finansieringsaktivitet _ 113 -2.564 -3.093
Pengestromme i alt -779 1.676 -333
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 46 43 39
Nogletal i %: *)
Likviditetsgrad 98,2 111,9 106,6
Soliditetsgrad 294 29,0 23,2
Egenkapitalforrentning 16,5 24,8 89,7

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal
2015", Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens og Hajfeldt Group ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet af brendboring,
radgivning, drifts- og serviceopgaver til vandvarker samt handel med udstyr i forbindelse hermed.

Arbejdet udferes primert i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -26 t.kr, mod -62 tkr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger 3.317 t.kr.
mod 4.296 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Seerlige risici
Selskabet vurderes ikke at vere pévirket af vasentlige risici, som ikke er sedvanlige for branchen,

ligesom der ikke er konstateret veesentlige usikkerheder ved indregning og méaling af selskabets aktiver og
forpligtelser.

Miljeforhoeld

Ledelsen vurderer, at selskabet ikke har vasentlig pavirkning af det eksterne milje.

Den forventede udvikling

Der forventes et hgjere aktivitetsniveau og en forbedret indtjening,

Begivenheder efter regnskabsarets udlab

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hgjfeldt Group ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede
regnskabsmeessige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Hgjfeldt Group ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Hajfeldt Group ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%
af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstielses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske le-
vetid, dog maksimalt 20 ar.

Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgeres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmessige vear-
di af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling,

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmeessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og op-
fores som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomszatning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettooms@tningen indregnes, nir de samlede indtegter og omkostninger pa entreprise-

kontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilgi selskabet.

Lejeindtaegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme og indregnes i resultatopgerelsen i den
periode, som lejen vedrerer.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjaelpematenaler med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer af ejendomme og hermed for-
bundne gazldsforpligtelser til dagsvaerdi samt gevinst/tab ved afhendelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgarelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa 1an til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-
vet.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmassige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance
eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anlagsaktiver, sfremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrackkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvardi, sifremt denne er lavere.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-
rede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 3 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
ne&rt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 5.000 t.kr.
Andre anlazg, driftsmateriel og inventar 3-10 é&r 0-10 %

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgarelsen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer og len.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
verdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet verdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operatione! leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer p& verdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke langere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme maéles ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi. Mélingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forretningskravet) fastsattes ejendom for
ejendom.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den verdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lobende méling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-~
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmessige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&-
fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pé opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem afstielsessummen og den regnskabsmeaessige vaerdi af nettoaktiver pé salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jeevnfor beskrivelse af goodwill nedenfor.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
Den vurderede skonomiske brugstid er fastsat til 5 ar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til kostpris p& balance-
dagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt réavarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsvardien
males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det
enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgares pélideligt, méles salgsverdien til de medgée-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afhengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Hajfeldt Group ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som *Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gw=ldsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasing-
kontrakter.

Hejfeldt Group ApS - Arsrapport for 2015/16 15



PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme males til dagsverdi. Vardireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten "vaerdiregulering af ejendomme”.

Andre galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestreamme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investeringsak-

tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestroamme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af anlegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs- '
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pé rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vaerdipapirer, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for verdizndringer.

Nogletal
Neogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Noggletal 2015".
Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet saledes:

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristede geeldsforpligtelser

Likviditetsgrad
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditet d
ohditetsgra Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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PARTNER REVISION

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 35.366.766 33.377.697 -25.548 -61.719
1 Personaleomkostninger -24.146.226 -21.931.885 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -5.332.131 -4.584.820 0 0
Dagsvardiregulering af
geld vedrorende
investeringsejendomme -887 887 0 0
Driftsresultat 5.887.522 6.861.879 -25.548 -61.719
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 3.705.328 4.721.265
Indtegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 108.034 176.254 108.034 176.254
Andre finansielle indtagter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 7.582 0
Andre finansielle indtaegter 6.518 4788 0 0
Nedskrivning af finansielle
aktiver -353.561 -353.561 -353.561 -353.561
2 Ovrige finansielle
omkostninger -1.035.005 -1.132.827 -162.570 -245.735
Resultat for skat 4.613.508 5.556.533 3.279.265 4.236.504
Skat af rets resultat -1.073.362 -1.360.830 37.439 59.874
Arets resultat 3.540.146 4.195.703 3.316.704 4.296.378
Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat -223.442 100.675 0 0
Koncernens andel af arets
resultat 3.316.704 4.296.378 3.316.704 4.296.378
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 3.459.801 4.563.629
Udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
Disponeret fra overfert resultat -643.097 -767.251
Disponeret i alt 3.316.704 4.296.378
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Anlzegsaktiver
3 Udviklingsprojekter 0 35.129 0 0
Goodwill 441.950 795.511 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver
ialt 441.950 830.640 0 0
5 Grunde og bygninger 11.387.039 1.827.116 0 0
6 Andre anlag, driftsmateriel
og inventar 28.327.294 25.431.561 0 0
7 Investeringsejendomme 0 8.729.998 0 0
Materielle anleegsaktiver i
alt 39.714.333 35.988.675 0 0
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 25.109.510 25.057.743
9 Kapitalandele i associerede
virksomheder 1.126.142 584.775 1.126.142 584.775
10 Andre veerdipapirer og
kapitalandele 25.000 25.000 0 0
11 Andre tilgodehavender 214.426 96.000 0 0
Finansielle anlaesgsaktiver i
alt 1.365.568 705.775 26.235.652 25.642.518
Anlxgsaktiver i alt 41.521.851 37.525.090 26.235.652 25.642.518
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Omsztningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 7.141.070 5.904.520 0
Varebeholdninger i alt 7.141.070 5.904.520 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 15.611.651 9.619.832 0 0
12 Igangverende arbejder for
fremmed regning 3.484.892 5.232.187 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 456.621 917.762
Udskudte skatteaktiver 0 0 4.354 4354
Tilgodehavende
selskabsskat 0 0 64.398 0
Andre tilgodehavender 251.902 188.704 32.000 32.000
13 Periodeafgransningsposter 617.801 660.802 0 0
Tilgodehavender i alt 19.966.246 15.701.525 557.373 954.116
Likvide beholdninger 4.816.860 5.566.176 6.511 6.755
Omszetningsaktiver i alt 31.924.176 27.172.221 563.884 960.871
Aktiver i alt 73.446.027 64.697.311 26.799.536 26.603.389
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 326.142 384.775 3.415.558 3.922.424
Overfert resultat 20.619.407 17.744.070 17.529.991 14.206.421
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 500.000 500.000 500.000 500.000
Egenkapital i alt 21.570.549 18.753.845 21.570.549 18.753.845
14 Minoritetsinteresser 332.020 108.578 0 0
Hensatte forpligtelser
15 Hensettelser til udskudt
skat 1.927.437 2.158.030 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.927.437 2.158.030 0
Geldsforpligtelser
16 Geeld til realkreditinstitutter 3.754.388 4.095.442 0 0
17 Geldsbrev 0 4.304.874 0 4.304.874
18 Leasingforpligtelser 13.366.100 10.983.222 0 0
Langfristede
geldsforpligtelser i alt 17.120.488 19.383.538 0 4.304.874
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Kortfristet del af langfristet
geld 7.699.834 4.822.637 4.452.804 2.500.000
Geld til pengeinstitutter 10.364.788 10.335.336 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 6.726.440 3.450.948 25.000 25.000
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 261.260 270.305
Selskabsskat 1.276.995 1.541.444 0 192.317
Anden geld 6.427.476 4,142.955 489.923 557.048
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 32.495.533 24.293.320 5.228.987 3.544.670
Gazldsforpligtelser i alt 49.616.021 43.676.858 5.228.987 7.849.544
Passiver i alt 73.446.027 64.697.311 26.799.536 26.603.389
19 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
20 Eventualposter
21 Nzrtstiende parter
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PARTNER REVISION

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for net-

toopskrivning Foresldet ud-
Virksomheds- efter den indre Overfart resul- bytte for regn-
kapital verdis metode tat skabsdret Talt
Egenkapital 1. oktober 2014/15 125.000 325,188 14.007.279 1.500.000 15.957.467
Arets overforte overskud eller
underskud 0 176.254 3.736.791 500.000 4,413,045
Udloddet udbytte 0 -116.667 0 -1.500.000 -1.616.667
Egenkapital 1. oktober 2015 125.000 384.775 17.744.070 500.000 18.753.845
Arets overfarte overskud eller
underskud 0 230.983 2.875.337 500.000 3.606.320
Korrektion ved tilgang 0 -122.949 0 0 -122.949
Udloddet udbytte 0 -166.667 0 -500.000 -666.667
125.000 326.142 20.619.407 500.000 21.570.549
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PARTNER REVISION

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Reserve for net-

toopskrivning Foresliet ud-
Virksomheds- efter den indre Overfort resul- bytte for regn-
kapital veerdis metode tat skabsiret Ialt

Egenkapital 1. oktober 2014/15 125.000 4.975.462 9.357.005 1.500.000 15.957.467
Udloddet udbytie fra
datterselskaber 0 0 5.616.667 0 5.616.667
Arets overfarte overskud eller
underskud 0 4.897.519 -767.251 500.000 4.630.268
Udloddet udbytte 0 -5.616.667 0 -1.500.000 -7.116.667
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -353.561 0 0 -353.561
Arets tilbageforsler pé til- og
afgang 0 19.671 0 0 19.671
Egenkapital 1. oktober 2015 125.000 3.922.424 14.206.421 500.000 18.753.845
Udloddet udbytte fra
datterselskaber ' 0 0 3.966.667 0 3.966.667
Arets overfarte overskud eller
underskud 0 3.936.311 -643.097 500.000 3.793.214
Udloddet udbytte 0 -3.966.667 0 -500.000 -4.466.667
Arets afskrivninger p& goodwill 0 -353.561 0 0 -353.561
Arets tilbageforsler pa til- og
afgang 0 -122.949 0 0 -122.949

125.000 3.415.558 17.529.991 500.000 21.570.549
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Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Koncern
Note 2015/16 2014/15
Arets resultat 3.316.704 4.296.378
22 Reguleringer 7.673.098 6.906.877
23 Andring i driftskapital 58.742 2.054.996
Pengestremme fra drift for finansielle poster 11.048.544 13.258.251
Renteindbetalinger og lignende 6.518 4,788
Renteudbetalinger og lignende -1.035.005 -1.132.827
Pengestrem fra ordinaer drift 10.020.057 12.130.212
Betalt selskabsskat -1.568.404 -2.476.750
Pengestramme fra driftsaktivitet 8.451.653 9.653.462
Kob af materielle anleegsaktiver -9.329.451 -11.017.631
Salg af materielle anlegsaktiver 537.530 5.488.000
Koab af finansielle anlegsaktiver, netto -600.000 0
Deposita -118.426 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 166.667 116.667
Pengestremme fra investeringsaktivitet -9.343.680 -5.412.964
Afdrag pa langfristet gaeld 613.259 -1.064.444
Betalt udbytte -500.000 -1.500.000
Pengestramme fra finansieringsaktivitet 113.259 -2.564.444
Andring i likvider -778.768 1.676.054
Likvider 1. oktober 2015 -4.744.160 -6.420.214
Likvider 30. september 2016 -5.522.928 -4.744.160
Likvider
Likvide beholdninger 4.816.860 5.566.176
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -10.364.788 -10.335.336
Veardipapirer 25.000 25.000
Likvider 30. september 2016 -5.522.928 -4.744.160
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PARTNER REVISION

Noter
Koncern

2015/16 2014/15

1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 24.146.226 21.931.885
24.146.226 21.931.885
Direktion og bestyrelse 1.796.360 1.474.971
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 46 43

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
2.,  Ovrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 4.165 4.336
Andre finansielle
omkostninger 1.035.005 1.132.827 158.405 241.399
1.035.005 1.132.827 162.570 245,735
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
3.  Udviklingsprojekter
Kostpris 1. oktober 2015 421.540 421.540
Kostpris 30. september 2016 421.540 421.540
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 -386.411 -245.898
Arets af-/nedskrivninger -35.129 -140.513
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 -421.540 -386.411
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2016 0 35.129
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Koncern
30/9 2016 30/9 2015
Goodwill
Kostpris 1. oktober 2015 1.767.804 1.767.804
Kostpris 30, september 2016 1.767.804 1.767.804
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 -972.293 -618.732
Arets af-/nedskrivninger -353.561 -353.561
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 -1.325.854 -972.293
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2016 441.950 795.511
Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 2015 2.127.834 1.927.172
Tilgang i arets lab 916.760 200.662
Overforsler 8.729.998 0
Kostpris 30. september 2016 11.774.592 2.127.834
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 -300.718 -270.336
Arets af-/nedskrivninger -86.835 -30.382
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 -387.553 -300.718
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 11.387.039 1.827.116
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PARTNER REVISION

Koncern
30/9 2016 30/9 2015
6.  Andre anl=g, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2015 44,128.998 42.151.241
Tilgang i arets lob 8.412.691 10.816.969
Afgang i arets lab -1.661.686 -8.839.212
Kostpris 30. september 2016 50.880.003 44.128.998
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 -17.532.367 -17.877.281
Arets af-/nedskrivninger -5.376.083 -4.997.751
Af-/nedskrivninger, athaendede aktiver 355.741 4.177.595
Af- og nedskrivninger 30, september 2016 -22,552,709 -18.697.437
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2016 28.327.294 25.431.561
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmassig veerdi pa 17.111.879 13.981.724
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
7.  Investeringsejendomme
Kostpris 1. oktober 2015 8.729.998 8.729.998
Overfarsler -8.729.998 0
Kostpris 30. september 2016 0 8.729.998
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2016 0 8.729.998
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Noter
Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 21.520.094 22.120.094
Tilgang i &rets leb 500.000 0
Afgang i arets leb 0 -600.000
Kostpris 30. september 2016 22.020.094 21.520.094
Opskrivninger 1. oktober 2015 4.509.942 5.269.006
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.705.328 4.721.265
Arets tilbageforsler pd afgang 0 19.671
Udbytte -3.800.000 -5.500.000
Opskrivninger 30, september 2016 4.415.270 4.509.942
Afskrivninger pa goodwill 1. oktober 2015 -972,293 -618.732
Arets afskrivninger p4 goodwill -353.561 -353.561
Afskrivninger p& goodwill 30, september 2016 -1.325.854 -972.293
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2016 25.109.510 25.057.743
I regnskabsposten indgar goodwill med 441.950 795.511
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
A. Hgjfeldt A/S Herning 100 %
Vand-Schmidt A/S Kolding 70 %
Tethys ApS Herning 60 %
DK Vandservice A/S Herning 100 %
Brendborerfirmaet K. Serensen & Sen A/S Frederikshavn 100 %
Mads Eg Damgaards Vej ApS Herning 100 %
Nastved Brondboring & Vandvarksservice A/S Herning 100 %
Vandverks Leasing ApS Herning 100 %
Hajfeldt Group ApS - Arsrapport for 2015/16 29



PARTNER REVISION

Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
9. Kapitalandele i
associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 200.000 200.000 200.000 200.000
Tilgang i &rets lob 600.000 0 600.000 0
Kostpris 30. september
2016 800.000 200.000 800.000 200.000
Nedskrivninger 1. oktober
2015 384.775 325.188 384.775 325.188
Arets resultat for
afskrivninger pa goodwill 230.983 176.254 108.034 176.254
Udbytte -166.667 -116.667 -166.667 -116.667
Korrektion ved tilgang -122.949 0 0 0
Opskrivninger 30.
september 2016 326.142 384.775 326.142 384.775
Regnskabsmeessig veerdi
30. september 2016 1.126.142 584.775 1.126.142 584.775
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
IN2TEK A/S Herning 33,33 %
J. G. Aluminium A/S Tkast 39,98 %
10, Andre verdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2015 25.000 25.000 0 0
Kostpris 30. september
2016 25.000 25.000 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi
30. september 2016 25.000 25.000 0 0
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Noter
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
11, Andre tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2015 96.000 96.000
Tilgang i drets lab 118.426 0
Kostpris 30. september 2016 214.426 96.000
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. september 2016 214.426 96.000
12, Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 17.134.892 5.232.187
Modtagne acontobetalinger -13.650.000 0
Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto 3.484.892 5.232.187
Der indregnes siledes:
Igangveerende arb. for fremmede regning (aktiver) 3.484.892 5.232.187
3.484.892 5.232.187
13. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalt forsikring 251.911 203.200
Vegtafgift 62.107 73.933
Ovrige 303.783 383.669
617.801 660.802
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
14. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. oktober 2015 108.578 209.253
Andel af &rets resultat 223.442 -100.675
332.020 108.578
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Noter

Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
15. Henszettelser til udskudt
skat
Hensattelser til udskudt
skat 1. oktober 2015 2.158.030 1.991.503 -4.354 -4.354
Udskudt skat af arets
resultat -230.593 166.527 0 0
1.927.437 2.158.030 -4.354 -4,354
Udskudt skat péhviler
folgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver 0 7.728 0 0
Materielle anleegsaktiver 1.844.956 1.953.590 0 0
Omsstningsaktiver 86.835 201.066 0 0
Fremfort underskud fra
tidligere ar -4.354 -4.354 -4.354 -4.354
1.927.437 2.158.030 -4.354 -4,354
Koncern
30/9 2016 30/9 2015
16. Gzeld til realkreditinstitutter
Gald til realkreditinstitutter i alt 4,095.713 4.434.863
Heraf forfalder inden for 1 ar -341.325 -339.421
3.754.388 4.095.442
Andel af gzld, der forfalder efter 5 &r 2.389.101 2.734.595
Koncern Modervirksomhed
30/9 2016 30/9 2015 30/9 2016 30/9 2015
17. Geeldsbrev
Gealdsbrev i alt 4.452.804 6.804.874 4.452.804 6.804.874
Heraf forfalder inden for 1
ar -4.452.804 -2.500.000 -4,452.804 -2.500.000
0 4.304.874 0 4.304.874
Koncern
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30/9 2016 30/9 2015

18. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 16.271.805 12.966.438
Heraf forfalder inden for 1 &r -2.905.705 -1.983.216

13.366.100 10.983.222

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 1.384.796 1.751.384

19. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskab

Til sikkerhed for geldsbrev, 4.453 tkr., er der givet handpant i aktierne i den tilknyttede
virksomhed Brgndborerfirmaet K. Serensen og Sen A/S.

Koncern

Til sikkerhed for geldsbrev, 4.453 tkr.,, er der givet hidndpant i aktierne i den tilknyttede
virksomhed Brendborerfirmaet K. Segrensen og Sen A/S.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 4,096 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 9.537 t.kr.

Der er tinglyst ejerpantebrev pa i alt 2.000 t.kr. til sikkerhed for bankgald, 996 tkr. Ejerpante-
brevet giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 9.369 t.kr., har koncernen stillet virksomhedspant pa
nominelt 11,500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vardi
pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 6.068 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 13.287 t.kr.
Driftsmateriel og inventar (ej leaset) 6.049 t.kr,

Andre anleg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmassige vardi pr. 30. september 2016
udger 17.112 t.kr., er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 30. september
2016 udger 16.271 t.kr.
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Noter

20.

21.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Moderselskab
Ingen.

Koncern
Koncernes pengeinstitut har udstedt arbejdsgaranti for 1.652 t.kr. vedrgrende udfert arbejde.

Koncernen har indgdet operationelle leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig ydelse pa 90 t.kr.
Restlgbetiden er 60 maneder med en samlet restydelse pa 228 t.kr.

Der er indgaet huslejeaftaler, med en samlet huslejeforpligtelse i opsigelsesperioden pé t.kr. 203.
Den érlige lejeforpligtelse andrager 420 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:
1.304 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets heftelse udgar et andet belab.

Nezrtstiende parter

Bestemmende indflydelse

Asbjern Hajfeldt Hovedaktionaer
Nybovej 19

Nybo

7400 Herning

Ejerforhold

Folgende er noteret i modervirksomhedens fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af selskabskapitalen:

Asbjern Hgjfeldt, Nybovej 19, 7400 Herning
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Noter
Koncern
2015/16 2014/15
22. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 5.332.131 4.584.820
Nedskrivninger af omsatningsaktiver 353.561 353.561
Dagsveerdiregulering af geeld vedrerende
investeringsejendomme 387 -887
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -108.034 -176.254
Andre finansielle indtegter -6.518 -4.788
@vrige finansielle omkostninger 1.035.005 1.132.827
Sméaanskaffelser under afskrivninger -230.738 -242.557
Minoritetsinteressernes andel af arets resultat 223.442 -100.675
Skat af arets resultat 1.073.362 1.360.830
7.673.098 6.906.877
23. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -1.236.550 -107.169
Zndring i tilgodehavender -4.264.721 5.157.278
Andring i leverandergeld og anden gaeld 5.560.013 -2.995.113
58.742 2.054.996
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