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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2019 for Fredericia Havn A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selska-
bets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle stilling samt en beskrivel-

se af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 19. marts 2020

Direktion

Morten Hgjrup Dethlefsen
adm. direkter

Bestyrelse

Rune Dalgaard Rasmussen Marco Bang Skou-Nielsen Morten Hgjrup Dethlefsen
formand naestformand

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fredericia Havn A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Fredericia Havn A/S for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Trekantomradet, den 19. marts 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Carsten Dahl Morten Jacobsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne28674 mne44140

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Fredericia Havn A/S
Vendersgade 74
7000 Fredericia

Telefon: 7921 5000

Telefax: 7921 5005

E-mail: post@adp-as.dk
Hjemmeside: www.adp-as.dk

CVR-nr.: 25 27 69 22
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Fredericia

Bestyrelse Rune Dalgaard Rasmussen, formand
Marco Bang Skou-Nielsen
Morten Hgjrup Dethlefsen

Direktion Morten Hgjrup Dethlefsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2019 2018 2017 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 77.758 89.508 88.095 88.818 90.018
Resultat af ordinaer primeer drift -18.802 4.762 15.505 17.741 15.464
Resultat fer finansielle poster 63.668 11.767 17.797 17.743 19.504
Resultat af finansielle poster -4.511 -2.681 9.447 1.822 -1.003
Arets resultat 59.157 9.086 27.244 19.565 18.501
Balance
Balancesum 871.259 595.659 595.574 646.990 639.674
Egenkapital 589.500 536.636 528.920 566.922 550.158
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 14.801 41.435 36.275 37.477 47.932
- investeringsaktivitet -167.325 -5.718 40.908 -10.696 -41.975

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -49.960 -10.912 -24.023 -13.997 -31.427
- finansieringsaktivitet 217.301 -17.411 -73.183 -13.261 -15.404
Arets forskydning i likvider 64.777 18.306 4.000 13.520 -9.447
Antal medarbejdere 45 42 36 37 32
Udbytte i DKK pr. aktie 268 268 355 398 398
Nogletal i %
Overskudsgrad 81,9% 13,1% 20,2% 20,0% 21,7%
Afkastningsgrad 7,3% 2,0% 3,0% 2,7% 3,0%
Soliditetsgrad 67,7% 90,1% 88,8% 87,6% 86,0%
Forrentning af egenkapital 10,5% 1,7% 5,0% 3,5% 3,4%
Driftsmaessig egenkapitalforrentning 3,9% 2,9% 5,2% 3,6% 3,9%
Forrentning af rentebzerende geeld 1,1% -1,5% 4,3% 2,9% 1,1%

Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Fredericia Havn A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse D.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Det er ledelsens opfattelse, at alle vaesentlige oplysninger til bedemmelse af havnens gkonomiske stilling,
arets resultat og den finansielle udvikling fremgér af arsregnskabet samt denne beretning.

Vaesentligste aktiviteter

Havnens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i drift af Fredericia Havn samt terminalen i
Middelfart. Havnens hovedopgave er at servicere det regionale og lokale erhvervsliv med attraktive
transport- og logistiklgsninger.

Forretningsmaessig udvikling

I 2019 blev godsomsaetningen over Fredericia Havn i alt 7,2 mio. tons, hvilket svarer til 2018.

De primere arsager til den marginale nedgang skyldes hovedsageligt, at det globale containermarked i
2019 har veeret udfordret af globale markedsvilkar med lave vaekstrater til folge, hvilket har givet et lille
fald i forhold til 2018, som var et rekordar for containerforretningen.

Selskabets storste produktomréde er fortsat flydende bulk med udskibningen af réolie fra Nordsgen som
det vaesentligste element. Produktionen af riolie fra Nordsgen er faldet markant gennem de senere ar og
udger i 2019 kun 35 % af den samlede godsmangde over kaj.

@vrige produktomrader er tor bulk med landbrugsvarer som det vigtigste element samt styk- og
containergods.

- Antallet af skibsanlgb i 2019 udgjorde 940 mod 1.050 i 2018.
Samlet skibsbruttotonnage udgjorde 11,3 mio. BT i 2019 mod 12,0 mio. BT i 2018.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2019 udviser et overskud pd DKK 59,2 mio. mod DKK 9,1 mio. i 2018, og
selskabets balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pd DKK 589,5 mio.

I 2019 solgte ADP Terminalen i Middelfart Trafikhavn til Middelfart kommune, som omfatter 53.721
kvadratmeter kajnzare arealer og 11.600 kvadratmeter oplagringsfaciliteter. Salget betyder, at ADP
udtreder af de bestdende lejekontrakter og Middelfart kommune videreforer havneaktiviteterne - og der er
blevet lavet en driftsaftale med Fredericia Havn for den fremtidige drift.

Voldgiftssagen fra 2018 er afsluttet og effekten er indregnet i 2019.

_E
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Ledelsesberetning

Derudover har et ekstraordinzrt godt marked for vaerdipapirer i 2019 givet et afkast pd DKK 6,2 mio.,
hvilket er veesentligt over det forventede niveau og sidste ar.

Den ordinaere omsatning blev i alt DKK 77,7 mio., et fald pd DKK 11,7 mio. i forhold til 2018, men i
overensstemmelse med forventninger ved arets begyndelse. Det samlede resultatet pA DKK 59,2 mio. anses

som varende tilfredsstillende.

Investeringer

De samlede investeringer i materielle anlaegsaktiver pa havnen udgjorde netto DKK 41,9 mio. Af starre
investeringer kan navnes:

- Mgllebugten - Banespor DKK 14 mio.
- Recycling-plads DKK 24,8 mio.

Kapitalberedskabet

Havnens likvider er i 2019 steget fra DKK 35,3 mio. til DKK 100,1 mio., og beholdningen af vaerdipapirer er
steget fra DKK 95,8 mio. til DKK 308,7 mio.

Driftsaktiviteterne har tilfort DKK 14,8 mio. i likviditet.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Fredericia Havn er ikke udsat for saerlige driftsmaessige risici ud over, hvad der er saedvanligt for branchen.
Markedsrisici

Flydende bulk er fortsat et veesentligt forretningssegment for Fredericia Havn og udger 71 % af den
samlede godsomsaetning malt i godsmaengder. Heraf udgeres en veaesentlig andel af raolie fra de produktive
felter i Nordsgen. Hermed er Fredericia Havn sarligt eksponeret i forhold til faktorer, der pavirker
omfanget af olieproduktionen, herunder udviklingen i olieprisen.

Herudover er selskabet ikke udsat for seerlige risici bortset fra, hvad der er seedvanligt for branchen.

Valutarisici

Fredericia Havn er ikke udsat for valutarisici.
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Ledelsesberetning

Renterisici

Selskabets rentebeerende geeld er i arets lab steget med DKK 202,7 mio. og udger DKK 250,2 mio. pr. 31.
december 2019.

Selskabets portefalje af veerdipapirer forvaltes af Danske Capital, Accunia og Artha Kapitalforvaltning. Der
er indgdet aftale med disse om, at investeringerne skal have en lav til middel risiko.

Strategi og malsaetninger
Strategi

Fredericia Havn gnsker, som en del af ADP-koncernen, at vere en forende logistikpartner i
Ostersgregionen og bidrage til at udvikle "DanmarkC" til et betydende logistik-knudepunkt i Skandinavien.

Strategien er at skabe en virksomhed, der tiltreekker kunder og samarbejdspartnere fra forskellige brancher
med forskelligartede godstyper og med forskellige logistik- og servicebehov. Eksekvering af strategien vil
pa sigt medfere vaekst i omsatningen. Vaeksten forventes opnéet primeert ved en udvidelse af markedet via
nye lgsninger og produkter og desuden ved opnéelse af en hgjere markedsandel pa det eksisterende
marked.

Strategien sgges opndet gennem udvikling af lgsninger og produkter med fokus pé at skabe en unik
kundeoplevelse. Som centralt element i strategien udvikles baglandsarealerne i Taulov med det sigte at
knytte de forskellige transportformer tettere sammen og gge anvendelsen af sgvejene til transport af gods
til og fra den baltiske region.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes i 2020 en fremgang i omsztningen pa 5 %. Vaksten forventes at komme fra projektlaster
samt gget omsaetning fra fast bulk.

Der forventes i 2020 et fortsat skarpt fokus pa udvikling af forretningen, hvilket vil medfere ogede eksterne
sével som interne omkostninger.

For 2020 forventes resultatet at ligge i intervallet DKK 0-0,5 mio.

Pa nuveerende tidspunkt er det ledelsens vurdering, at selskabets aktivitet og resultat for 2020 vil veere
pavirket af situationen omkring COVID-19. Da situationen med COVID-19 er p4 et tidligt stadie er det ikke
muligt at forudsige potentiel indvirkning heraf. Det er sdledes forventningen, at ovennavnte forventninger
til resultat for skat vil blive pavirket negativt, men det er ikke muligt pd nuvaerende tidspunkt at vide, hvor
meget pavirkningen bliver.
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Ledelsesberetning
Forskning og udvikling

Fredericia Havn foretager ikke forskning og udvikling.

Eksternt miljo

Det er Fredericia Havn A/S’ mél at skabe veekst i harmoni med omgivelserne og med forstéelse for det
ansvar og den betydning en havnevirksomhed har for samfundet.

Det er Fredericia Havn A/S’ mélsatning, at havneterminalerne skal veere gode naboer over for de
lokalsamfund, som de er en del af. Derfor er Fredericia Havn A/S altid opmarksomme pa de miljgmaessige
pavirkninger, som kan felge, nar virksomheden udvikler sig henimod nye kundesegmenter og produkter.
Som et internationalt trafikknudepunkt gnsker Fredericia Havn A/S at:

- fore en aktiv planpolitik, som giver mulighed for etablering af forskellige former for havnerelaterede
virksomheder.

- serge for, at miljgmeessige pavirkninger minimeres gennem planlaegning.

- indga i et konstruktivt samarbejde med havnevirksomhederne og lokalsamfundet for at lase eventuelle
miljemaessige pavirkninger.

- statte virksomhedernes miljgaktiviteter gennem konkurrencedygtige funktionsbetingelser.

- sikre et godt arbejdsmilje og en hgj grad af sikkerhed under udferelsen af arbejdet, bl.a. via udarbejdet
arbejdsmiljeredegerelse, sundhedsprofiler m.m.

- sikre at produktionsapparatet lobende optimeres med henblik pa reducerede emissioner af CO2 og
reduktion i stgjmaessig pavirkning.

Videnressourcer

Fredericia Havn A/S’ kundetilpassede lgsninger vil fremadrettet i stigende grad stille krav til aget
videnindhold og vil i hgjere grad lebende skulle tilpasses til forandringer i markedet.

For til stadighed at kunne levere disse innovative lgsninger er det afgerende, at virksomheden kan
tiltreekke og fastholde medarbejdere med de ngdvendige kompetencer. Mélsaetningen er hele tiden at veere
pa hgjde med nyeste viden. Som mal herfor er medarbejdersammensztning og medarbejderomsaetning
vigtige indikatorer. Der arbejdes labende med at optimere sammensatningen. Der er pa nuvarende
tidspunkt ikke fastsat maltal. Medarbejdersammensatningen i ADP-koncernen i 2019 fremgar af
moderselskabets arsrapport.

Redeggrelse for samfundsansvar

Der henvises til omtalen i moderselskabet ADP's ledelsesberetning.

Redegorelse for konsmassig sammenszatning af ledelsen jf. ARL § 99b

Der henvises til omtalen i moderselskabet ADP's ledelsesberetning.
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Ledelsesberetning

Kodeks for virksomhedsledelse

Bestyrelsen og direktionen i selskabet forholder sig labende til forhold vedrarende god selskabsledelse og
samspillet med selskabets interessenter.

Medarbejderforhold

Fredericia Havn A/S vil vaere en attraktiv arbejdsplads med engagerede og ansvarlige medarbejdere, der
har vilje og evne til fortsat at udvikle sig i takt med Fredericia Havn A/S’ forretningsmaessige mal og
udfordringer.

Fredericia Havn A/S arbejder derfor fortsat med lobende organisationsudvikling, der tilpasser
organisationen til de udfordringer, der ligger i et vaekstorienteret og kommercielt aktieselskab.

Risikostyring og intern kontrol vedrorende regnskabsaflaeggelse

Risikostyring og intern kontrol for selskabet er 100 % sammenfaldende med koncernens politik og praksis
herfor. Der henvises til beskrivelsen heraf i ledelsesberetningen for koncernen ADP A/S.

Bestyrelsens opgaver og ansvar

Bestyrelsens medlemmer i Fredericia Havn A/S er blandt ADP A/S’ overordnede direktion og ledende
medarbejdere.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der vurderes ikke at veere veesentlig usikkerhed i nogle af &rsrapportens poster ved indregning og méling.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2019 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Ledelseshverv

Bestyrelsesmedlemmerne og direktionen beklaeder folgende andre bestyrelses- og direktionsposter:

Rune Dalgaard Rasmussen:

Administrerende direkter for Associated Danish Ports A/S
Bestyrelsesformand Taulov Dry Port Holding A/S
Bestyrelsesmedlem for Taulov Dryport A/S
Bestyrelsesmedlem for Fredericia Havn A/S og 1 datterselskab
Bestyrelsesmedlem for Nyborg Havn og 1 datterselskab

Marco Bang Skou-Nielsen:
Bestyrelsesmedlem for Fredericia Havn A/S og 1 datterselskab

_
pwc 1



Ledelsesberetning

Bestyrelsesmedlem for Nyborg Havn A/S og 1 datterselskab

Morten Hgjrup Dethlefsen:
Bestyrelsesmedlem for Nyborg Havn A/S og 1 datterselskab
Bestyrelsesmedlem i Taulov Dry Port Holding A/S

pwe
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

TDKK TDKK
Nettoomsaetning 2 77.758 89.508
Andre driftsindtaegter 3 82.470 7.005
Andre eksterne omkostninger -39.680 -35.149
Bruttoresultat 120.548 61.364
Personaleomkostninger 4 -26.814 -27.059
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 5 -30.066 -22.538
Resultat for finansielle poster 63.668 11.767
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 6 -8.889 -567
Finansielle indteegter 7 8.066 3.406
Finansielle omkostninger -3.688 -5.520
Arets resultat 59.157 9.086
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Bassiner, sejligb, moler, bolvaerker, veje og spor
Tekniske anleeg, maskiner og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2019 2018
TDKK TDKK
118.818 135.176
159.721 184.586
46.122 46.290
49.521 7.138
8 374.182 373.190
9 6.767 15.658
10 57.407 51.513
64.174 67.171
438.356 440.361
8.529 11.478
12.958 10.913
1.738 1.237
11 872 486
24.097 24114
12 308.696 95.851
100.110 35.333
432.903 155.298
871.259 595.659
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

TDKK TDKK

Selskabskapital 5.000 5.000
Overkurs ved emission 129.166 129.166
Overfort resultat 453.992 401.128
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.342 1.342
Egenkapital 13 589.500 536.636
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 15 2.756 2.628
Hensatte forpligtelser 2.756 2.628
Geeld til realkreditinstitutter 238.636 28.171
Langfristede gaeldsforpligtelser 16 238.636 28.171
Geeld til realkreditinstitutter 16 2.082 1.308
Kreditinstitutter 9.449 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.150 2.907
Anden gaeld 17 16.799 23.127
Periodeafgreensningsposter 18 887 882
Kortfristede gaeldsforpligtelser 40.367 28.224
Galdsforpligtelser 279.003 56.395
Passiver 871.259 595.659
Begivenheder efter balancedagen 1
Resultatdisponering 14
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 21
Neertstaende parter 22
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 23
Anvendt regnskabspraksis 24
|5
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Egenkapitalopgorelse

Foreslaet ud-
Selskabs- Overkurs ved  Overfgrt  bytte for regn-

kapital emission resultat skabsaret | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
2019
Egenkapital 1. januar 5.000 129.166 401.128 1.342 536.636
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -1.342 -1.342
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo 0 0 10.301 0 10.301
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo 0 0 -15.252 0 -15.252
Arets resultat 0 0 57.815 1.342 59.157
Egenkapital 31. december 5.000 129.166 453.992 1.342 589.500
2018
Egenkapital 1. januar 5.000 129.166 392.979 1.775 528.920
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -1.775 -1.775
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo 0 0 405 0 405
Arets resultat 0 0 7.744 1.342 9.086
Egenkapital 31. december 5.000 129.166 401.128 1.342 536.636
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
TDKK TDKK

Arets resultat 59.157 9.086
Reguleringer 19 -47.893 25.752
AEndring i driftskapital 20 -841 8.711
Pengestremme fra drift for finansielle poster 10.423 43.549
Renteindbetalinger og lignende 8.066 3.406
Renteudbetalinger og lignende -3.688 -5.520
Pengestremme fra driftsaktivitet 14.801 41.435
Kab af materielle anlaegsaktiver -49.960 -10.912
Nettoinvestering i veerdipapirer -212.845 -3.170
Salg af materielle anleegsaktiver 101.374 5.949
Udlan tilknyttede virksomheder -13.000 -2.400
Modtagne afdrag pa tilgodehavender tilknyttede virksomheder 7.106 4.815
Pengestreamme fra investeringsaktivitet -167.325 -5.718
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -1.639 -10.066
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder -2.045 -5.570
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 212.878 0
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 9.449 0
Betalt udbytte -1.342 -1.775
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 217.301 -17.411
Andring i likvider 64.777 18.306
Likvider 1. januar 35.333 17.027
Likvider 31. december 100.110 35.333
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 100.110 35.333
Likvider 31. december 100.110 35.333
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Noter til arsregnskabet
1 Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen er COVID-19 brudt ud i Danmark. P4 tidspunktet for aflaeggelse af arsrapporten har
udbruddet ikke haft vaesentlig indvirkning pa Selskabets aktiviteter. Det er imidlertid ledelsens forventning, at
COVID-19 vil pavirke aret negativt, eftersom det forventes, at aktiviteten forventes reduceret i den kommende
tid.

Der er herudover efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

2019 2018
TDKK TDKK
2 Nettoomsatning
Geografiske markeder
Nettoomsaetning, indland 77.758 89.508
77.758 89.508
Forretningsomrader
Skibs- og vareafgifter 46.110 57.395
Lejeindtaegter 20.646 19.559
Serviceydelser 8.018 9.604
Jvrige indtaegter 2.984 2.950
77.758 89.508
3 Andre driftsindtaegter
Fortjeneste ved salg af anleegsaktiver 82.470 5
Erstatninger 0 7.000
82.470 7.005
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Noter til arsregnskabet

pwe

2019 2018
TDKK TDKK
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 26.814 27.059
26.814 27.059
Heraf udgar vederlag til direktion:
Direktion 712 461
712 461
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 45 42

Lgnomkostninger er viderefaktureret fra moderselskabet, idet alle koncernens medarbejdere er ansat i
moderselskabet.

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 30.066 22.538

30.066 22.538

Der specificeres saledes:

Bygninger 13.049 4.285
Bassiner, sejllgb, moler, bolvaerker, veje og spor 11.970 13.217
Tekniske anleeg, maskiner og inventar 5.047 5.036

30.066 22.538

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af underskud i dattervirksomheder -8.889 -567

-8.889 -567
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Noter til arsregnskabet

pwc

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2019 2018
TDKK TDKK
1.330 1.132
6.736 2.274
8.066 3.406
Bassiner,
sejllgb, moler,  Tekniske an-  Materielle an-
Grunde og byg-  bolvaerker, lzeg, maskiner lsegsaktiver un-
ninger veje og spor og inventar der udfgrelse | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
239.116 340.327 144.961 7.138 731.542
787 265 3.575 43.858 48.485
-27.219 -32.608 -18 0 -59.845
153 0 1.322 -1.475 0
212.837 307.984 149.840 49.521 720.182
103.940 155.741 98.671 358.352
8.316 0 0 8.316
4.731 11.970 5.047 0 21.748
-22.968 -19.448 0 0 -42.416
94.019 148.263 103.718 0 346.000
118.818 159.721 46.122 49.521 374.182
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Noter til arsregnskabet

10

11
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2019 2018

TDKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 17.403 17.403
Kostpris 31. december 17.403 17.403
Veerdireguleringer 1. januar -1.745 -1.178
Arets resultat -8.856 -532
Forskydning i intern avance pa anleegsaktiver m.v. -35 -35
Veerdireguleringer 31. december -10.636 -1.745
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 6.767 15.658
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Fredericia Havn Ejendomme | A/S Fredericia TDKK 500 100% 10.645 8.854

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Periodeafgransningsposter

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

virksomheder

TDKK

51.513
13.000
-7.106

57.407

57.407

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier,

abonnementer og vedligeholdsomkostninger.
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Noter til arsregnskabet

12 Vaerdipapirer

Aktier
Obligationer
Hedgefonde

13 Egenkapital

2019 2018
TDKK TDKK
42.462 8.652
266.234 80.014
0 7.185
308.696 95.851

Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt TDKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

14 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

15 Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser

Saldo 1. januar
Hensat i aret
Anvendt i aret

Forpligtelsen er bestemt af tienestemaendenes levetid.

pwe

1.342 1.342
57.815 7.744
59.157 9.086
2.629 2.887

420 113

-293 -372
2.756 2.628
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2019 2018
TDKK TDKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 212.071 22.933
Mellem 1 og 5 ar 26.565 5.238
Langfristet del 238.636 28.171
Inden for 1 ar 2.082 1.308
240.718 29.479

Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af renteswaps. Dagsveerdien af afledte finan-

sielle instrumenter udger pa balancedagen:

Forpligtelser 15.252

10.301

Renteswap er indgaet til sikring af en fast rente pa virksomhedens variabelt forrentede kreditforeningslan.

Renteswapen deekker en hovedstol pa TDKK 33.773 Igbende til 2041, og sikrer en fast rente pa 3,96 %.

Forskelsrenten afregnes Igbende i aret. Modparten er virksomhedens hovedbankforbindelse.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forudbetalinger mv.
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Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender
AEndring i andre hensatte forpligtelser

AEndring i leverandgrer mv.
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmeessig vaerdi pa

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for banklan:

Til sikkerhed for eventuel bankgeeld i Nyborg Havn A/S og Nyborg Havn
Ejendomme | A/S er afgivet solidarisk selvskyldnerkaution pa maks.

Der ligger indestaende til sikkerhed i forhold til mellemvaerende med

banken

Til sikkerhed for eventuel bankgaeld i Fredericia Havn Ejendomme | A/S er der afgivet ulimiteret

selvskyldnerkaution.

2019 2018

TDKK TDKK
-8.066 -3.406
3.688 5.520
-52.404 23.071
8.889 567
-47.893 25.752
2.062 301
128 -259
1.920 8.264
-4.951 405
-841 8.711
164.122 135.754
25.000 25.000
100.000 0
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Noter til arsregnskabet

21 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

22

pwe

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:
Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Andre eventualforpligtelser
Ingen.

Nzertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Associated Danish Ports A/S, Fredericia
@vrige nartstaende parter

Nyborg Havn A/S, Nyborg

Fredericia Havn Ejendomme | A/S, Fredericia
Nyborg Havn Ejendomme | A/S, Nyborg

Taulov DryPort A/S, Fredericia
Taulov Dry Port Holding A/S

Transaktioner

Management-ydelser afregnes i henhold til management-aftale, hvilket anses som vaerende pa markedsvilkar.

Forrentning af koncerninterne lan sker med 2 % p.a. hvilket anses som vaerende pa markedsmaessige vilkar.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret

gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktionzerer, tilknyttede

virksomheder eller andre nezertstdende parter.

2019 2018
TDKK TDKK
135 14
77 0
212 14
Grundlag
Ejer alle aktier
Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
Tilknyttet virksomhed
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Noter til arsregnskabet
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Nezrtstaende parter (fortsat)

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:

Associated Danish Ports A/S, Fredericia, 100 % af kapital og stemmeret

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Associated Danish Ports A/S Fredericia

Koncernrapporten for Associated Danish Ports A/S kan rekvireres pa felgende adresse:

Vendersgade 74
7000 Fredericia

2019 2018
TDKK TDKK
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Revisionshonorar til PricewaterhouseCoopers 80 80
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 0
Skatteradgivning 9 0
Andre ydelser 42 4
135 84
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Noter til arsregnskabet

24 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fredericia Havn A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse D.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i TDKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Associated Danish Ports A/S har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

_E
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Noter til arsregnskabet

24 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring, jf.
nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de a&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henfores
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angéar den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.
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Noter til arsregnskabet

24 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Segmentoplysninger
Nettoomsaetningen fordeles pa aktiviteter, efter hvilke opgaver havnen udferer for kunderne. Da havnen

udelukkende har aktiviteter i Danmark, gives der ikke oplysning om fordeling pa geografiske omrader.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes nettoomsetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte
varer og tjenesteydelser er overgdet til kober, nettoomsatningen kan méles palideligt og det er sandsynligt,
at de gkonomiske fordele ved salget vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til drift og vedligeholdelse af havneanlag, materiel
og udlejningsejendomme, samt omkostninger til lokaler, salg, distribution og administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.
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Noter til arsregnskabet

24 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat
Havnen er i henhold til geeldende skatteregler ikke skattepligtig, hvorfor der ikke er afsat noget

skattetilsvar.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 10 - 50 ar
Bassiner, sejllgb, moler, bolvaerker,

veje og spor 10 - 50 ar
Tekniske anlaeg, maskiner, inventar mv. 3 - 18 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivning til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspramier og abonnementer.

Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der mé-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.
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Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

. . . . Arets resultat bortset fra afkast og omkostninger af
Driftsmeessig egenkapitalforrentning

rentebarende poster x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. rentebarende poster

Forrentning af rentebarende geeld Afkast og omkostninger af rentebaerende poster x 100
Gennemsnitlige rentebarende poster
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