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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Excellent Systems A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Megrke, den 22. februar 2016

Direktion

Ole Frederiksen

Bestyrelse

Johannes Jacobsen Pia Andersen Ole Frederiksen
formand

Bjgrn Elvig Hansen
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Excellent Systems A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Excellent Systems A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 22. februar 2016

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Lars Christensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Excellent Systems A/S
Mgllevej 2
8544 Mgrke
Telefon: 86377133
Hjemmeside: www.ex-as.dk
CVR-nr.: 25276183
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

16. regnskabsar

Bestyrelse Johannes Jacobsen, formand
Pia Andersen
Ole Frederiksen

Bjorn Elvig Hansen

Direktion Ole Frederiksen

Revision Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Sommervej 31C

8210 Aarhus V

Bankforbindelse Spar Nord Bank A/S, Sgnder Allé 11, 8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Praesentation af virksomheden

Virksomheden er nu faerdig med udbygning af produkt serierne PavePad, ligeledes er omlaegning fra
emballering i karton til emballering blot med strap band nu tilendebragt, hvilket vil veere medvirkende til
et gget resultat i de kommende ar.

Udbygning af ekstra lagerplads er tilendebragt i 2015. Der er investeret i nye maskiner og forme. Der er
ligeledes udfgrt renoveringer af savel maskiner og lokaler i aret.

2015 blev et godt ar for selskabet, i mange retninger, hvorfor vi gar styrket ind i 2016.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 7.193 t.kr. mod 6.781 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr
629 t.kr. mod 955 t.kr. sidste ar.

Pa trods afmatning i Kina forseetter vor eksport til dette marked med at stige.

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et positivt resultat fgr skat pa 831 t.kr. mod 1.270 t.kr. for
aret 2014, en nedgang pa 35 %. Selskabets soliditet er faldet til 36 %.

For 2015 foreslas der 202.400 kr. i udlodning.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer fremgang og konsolidering i 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Excellent Systems A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjaeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurdere-
de gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der
foretages liniaere afskrivninger over aktivets forventede levetid, dog maksimalt 10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 5-20 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Excellent Systems A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgogrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 7.192.546 6.781.217
1 Personaleomkostninger -4.874.463 -4.022.834
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -1.233.287 -1.263.912
Driftsresultat 1.084.796 1.494.471
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 68.670 57.896
Andre finansielle indtaegter 126 2.451
2 Andre finansielle omkostninger -322.428 -284.762
Resultat fgr skat 831.164 1.270.056
Skat af arets resultat -201.695 -315.302
Arets resultat 629.469 954.754
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 202.400 600.000
Overfgres til overfgrt resultat 427.069 354.754
Disponereti alt 629.469 954.754
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlzegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 452.116 476.611
Immaterielle anlaegsaktiveri alt 452.116 476.611
Produktionsanlaeg og maskiner 10.587.739 9.659.099
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver 770.208 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 11.357.947 9.659.099
Andre tilgodehavender 20.985
Finansielle anlaegsaktiver i alt 20.985
Anlaegsaktiver i alt 11.831.048 10.135.710
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjelpematerialer 1.354.909 1.299.588
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 2.280.225 2.307.280
Varebeholdninger i alt 3.635.134 3.606.868
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.328.320 942.391
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.394.131 2.057.507
Andre tilgodehavender 434.730 232.111
Periodeafgraensningsposter 102.718 278.963
Tilgodehavender i alt 3.259.899 3.510.972
Likvide beholdninger 2.904 2.788
Omsaetningsaktiver i alt 6.897.937 7.120.628
Aktiver i alt 18.728.985 17.256.338
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
5 Overfgrt resultat 5.814.831 5.387.763
5 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 202.400 600.000
Egenkapital i alt 7.017.231 6.987.763
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt skat 1.414.058 1.315.011
Hensatte forpligtelser i alt 1.414.058 1.315.011
Galdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 4.156.000 4.080.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.156.000 4.080.000
Kortfristet del af langfristet geeld 1.200.000 840.000
Geld til pengeinstitutter 3.006.943 2.505.733
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.115.921 572.635
Selskabsskat 102.648 263.414
Anden gzld 716.184 691.782
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.141.696 4.873.564
Geaeldsforpligtelser i alt 10.297.696 8.953.564
Passiver i alt 18.728.985 17.256.338
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
9 Neertstaende parter
Excellent Systems A/S - Arsrapport for 2015 12



@edmark

Noter

2015 2014
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 4.602.288 3.785.171
Pensioner 181.545 136.008
Andre omkostninger til social sikring 36.540 37.350
Personaleomkostninger i gvrigt 54.090 64.305
4.874.463 4.022.834
Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 1.296 0
Andre renteomkostninger 321.132 284.762
322.428 284.762
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 2015 2.542.600 2.542.600
Tilgang i arets lgb 146.055 0
Kostpris 31. december 2015 2.688.655 2.542.600
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -2.065.989 -1.890.416
Arets af-/nedskrivninger -170.550 -175.573
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -2.236.539 -2.065.989
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 452.116 476.611
Produktionsanlzaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2015 20.098.260 18.179.192
Tilgang i arets lgb 1.991.376 1.919.067
Kostpris 31. december 2015 22.089.636 20.098.259
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -10.439.160 -9.350.821
Arets af-/nedskrivninger -1.062.737 -1.088.339
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -11.501.897 -10.439.160
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 10.587.739 9.659.099
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Noter

5. Egenkapital

Foreslaet

Virksomheds- Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. januar 2015 1.000.000 5.387.762 600.000 6.987.762
Resultatdisponering 0 427.069 202.400 629.469
Udloddet udbytte 0 0 -600.000 -600.000

Egenkapital 31. december
2015 1.000.000 5.814.831 202.400 7.017.231
6. Geldsforpligtelser

Afdrag Restgzeld Geeld i alt Geldialt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
Geld til pengeinstitutter 1.200.000 0 5.356.000 4.920.000
1.200.000 0 5.356.000 4.920.000

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 3.625 t.kr. til sikkerhed for bankgzeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstaende materielle anlaegsaktiver.

Selskabet har deponeret ejerpantebrev pa i alt 1.500 t.kr. med pant i TRX 400 ton
sprgjtestgsbemaskine, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr 180 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 3.007 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 4.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi
pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger 3.635 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 1.328 t.kr.
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Noter

8.

Eventualposter
Operationel leasing

Selskabet har indgaet en operationel leasingkontrakt med en arlig leasingydelse pa 84 t.kr.
Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 3 maneder og en samlet restleasingydelse pa 21 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Slotsvejen ApS som administrationsselskab og
haefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.

Naertstdende parter

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

Excellent Holding ApS, Mgllevej 2, Bale, 8544 Mgrke
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