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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 for Steen Holtermann Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 30. november 2021

Direktion:

Steen Holtermann
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Steen Holtermann Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Steen Holtermann Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30.
juni 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 30. november 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er i lighed med tidligere ar investering i ejendomme, kapitalandele
og andre selskaber samt anden investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopggrelsen for perioden 1. juli 2020 - 30. juni 2021 udviser et resultat pa DKK 4.290.586 mod
DKK 858.204 for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020. Balancen viser en egenkapital pa DKK 31.379.150.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Andre driftsomKostniNger......covvvviiiiiiiiieiireineenenneenns
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme...............

DRIFTSRESULTAT ..o

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEr ... et eees
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiineenennnens.
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeneeneeneeneenenns

SKat af Arets resUltat. ..o eveeve e iiniinieniineineeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...cviniiiiiiieeiieeiie et et e e e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........covuvvinininenennnnns
Ekstraordinaert udbytte.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaErdiS MEtOAE. ..ouueiiiiiiiiii e aaes
Overfart resultat......cceeeeiiriiiiriiiriiriierieerieneaeannes

Note

2020/21
kr.

1.708.332
-88.669
-87.395

0

69.893
1.602.161
2.797.512
66.399
-59.839
4.406.233
-115.647

4.290.586

1.400.000
2.530.216

2.797.512
-2.437.142

4.290.586

2019/20
kr.

-168.656
-122.456
-163.688
-490.483

392.719

-552.564

3.061.996
565.428

-2.264.552

810.308

47.896

858.204

0
0

3.061.996

-2.203.792

858.204
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Investeringsejendomme

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..........c.............

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn

Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer............c.........

Likvider........ccooviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......c.oooiiiiin

Note 2021
kr.

10.506.000
121.949
5 10.627.949

0

14.679.671
2.568.270

6 17.247.941

27.875.890
0

27.863
290.391
1.574.576
50.000
1.942.830

7 93.627
93.627

3.634.787

5.671.244

33.547.134

2020
kr.

9.700.000
209.344
9.909.344

0
13.687.222
516.118
14.203.340

24.112.684
80.000
17.740

406.038
1.520.689
0
2.024.467

0
0

5.162.191

7.186.658

31.299.342
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeuvennnn

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........

Overfart overskud................
Forslag til udbytte...............

EGENKAPITAL....................

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Andengaeld......cccevviniinnn...
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2021
kr.

125.000
13.066.131
16.788.019

1.400.000
31.379.150

1.827.195
8 1.827.195

69.750
271.039
340.789
2.167.984

33.547.134

10

10

2020
kr.

125.000
13.471.802
15.618.161

0
29.214.963

1.834.574
1.834.574

69.750
180.055
249.805
2.084.379

31.299.342
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2020..........ccceuvennnn

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere

Ekstraordinaert udby

Andre lovpligtige bi

e

ndinger

Andre reg. af indre vaerdi....................

Overfarsler
Modt./dekl. udbytte
Tilladt udligning.....

Egenkapital 30. juni 2021..................

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis
metode

Selskabs-
kapital

125.000 13.471.802

2.797.512

437.141

-3.790.500
150.176

125.000 13.066.131

Overfort
overskud

16.021.978

-2.437.142

-437.141

3.790.500
-150.176

16.788.019

Forslag til
udbytte

0

3.930.216

-2.530.216

1.400.000

11

| alt
29.618.780

4.290.586

-2.530.216

0
0

31.379.150
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NOTER

Note
2020/21 2019/20
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns 88.669 120.752
o] 1Y o] 1 = 0 1.704
88.669 122.456

Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 52.152 19.851
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 14.247 545.577
66.399 565.428

Andre finansielle omkostninger 3
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 59.839 2.264.552
59.839 2.264.552

Skat af arets resultat 4
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 115.647 -47.896
115.647 -47.896

Materielle anlagsaktiver 5

Andre anlaeg,

driftsmateriel og Investeringsejen-
inventar domme
Kostpris 1. Juli 2020 ...c.ueeeireieieieieeieeieenneraneenneeaneannenn 736.213 10.311.363
LI 1T o T~ PP 0 736.107
F i ot L3 T T PP -280.236 0
Kostpris 30. juni 2021.......cciiviitiiiiiiiieiieiieiineeeeeneeneaneanenns 455.977 11.047.470
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020......cccevieiiiiieineinninnennennnnn, 526.869 0
Tilbagefarsel af nedskrivninger........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.., -280.236 0
Arets afsKriVNINGEr ....ovviuieiieiieieeee e, 87.395 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021........ccciviiiiiiiiiiinnnnn., 334.028 0
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. juli 2020.........cccccevvenneen.n. 0 -605.363
Arets vaerdireguleringer........ouvuieieeiieieieeeeeeeeeeenean, 0 63.893
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. juni 2021.................... 0 -541.470
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........ccccevveiinennnnn.. 121.949 10.506.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveaerdi med
folgende belab:

Investeringsejen:
omme
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NOTER

Note
Materielle anlasgsaktiver (fortsat) 5
Dagsvaerdi 30. JuNi 20271 .. .eineiitieitiert et eeat et eenteeneeaneeaneeeneeaneeanaeanaann 10.506.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuvenieeinieieniieineieeneenanees 69.893

Dagsvaerdi for boligejendomme

Investeringsejendomme bestar af 2 udlejningsejendomme beliggende i Charlottenlund og
Nyboder anskaffet i henholdsvis 2018 og 2020

Dagsvaerdien er pr. 30. juni 2021 opgjort ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgares pa baggrund af ejendommenes normaliserede
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastkrav.

Charlottenlund:

Ejendommenes driftsafkast er beregnet til 126 t.kr. ved anvendelse et afkast pa 3,0 %, som

er fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa
balancedagen, ejendomstypen, ejendommens beliggenhed mv. Dagsvaerdien pr. 30. juni 2021
er opgjort til 4.200 t.DKK. Ejendommen ligger helt ud til @resund og har udsigt til vand,
hvorfor afkastkravet pa 3,0 % vurderes at svare til det generelle afkastkrav for god
beliggenhed i Kgbenhavn.

Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25 %-point, kan dagsvaerdien af
investeringsejendommene opgares til henholdsvis 3.890 t.DKK og 4.598 t.DKK.

Nyboder

Ejendommenes driftsafkast er beregnet til 158 t.kr. ved anvendelse et afkast pa 2,5 %, som

er fastlagt under hensyntagen til de galdende forhold pa ejendomsmarkedet pa
balancedagen, ejendomstypen, ejendommens beliggenhed mv. Dagsvaerdien pr. 30. juni 2021
opgjort til 6.306 t.DKK. Afkastkravet pa 2,5 % svarer ligeledes til det generelle afkastkrav for
boligejendomme i Kgbenhavn med rigtig god beliggenhed. Derudover er der taget hensyn til at
lejekontrakten er en korttidskontrakt, som betyder at ledelsen har mulighed at opsige
lejemalet.

Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25 %-point, kan dagsvaerdien af
investeringsejendommene opggres til henholdsvis 5.346 t.DKK og 7.266 t.DKK..
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

datter- associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. juli 2020.....cccevvvieiieinernernnnnnnnnn. 2 215.420
TilGANG . et 0 1.581.620
AfGaANG. ittt ei e e eeneeas 0 -183.500
Kostpris 30. juni 2021...........covviiiiiinnennnnnn. 2 1.613.540
Vaerdireguleringer 1. juli 2020.........cccceeuuee.. -2 13.621.978
Udloddet resultat ........coeveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn. 0 -3.790.500
Arets resultat .....oc.uveveeneireineiieieiieiieeieannns 0 2.797.512
Egenkapitalbevaegelser.......c.coevvvviiiiiinnennnn.. 0 437.141
Vaerdireguleringer 30. juni 2021................. -2 13.066.131
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og 0 150.176
goodwill 1. juli 2020.....ccceveriiiiiiiinnnennnnnn.
Tilbagefarte afskrivninger pa goodwill............ 0 -150.176
Af- og nedskrivninger pa mervardier og 0 0

goodwill 30. juni 2021.........cccceviiivininnnennn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........

Andre vaerdipapirer

0 14.679.671

Kapitalandele i Tilgodehavender

i tilknyttede
virksomheder

516.118
2.052.152
0
2.568.270

o (= NeoNoNoNe]

o o

2.568.270

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Dagsvaerdi 30. juni 2021 ....cciiriiiiiiiiiiiiiiiieeii e,
Arets vaerdiregulering i resultatopgerelsen...................

Langfristede gaeldsforpligtelser
30/6 2021
geeld i alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 1.827.195

1.827.195

Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Afdrag Restgeeld
naeste ar efter 5 ar
0 1.827.195

0 1.827.195

Barsnoteret
vaerdipapir

30/6 2020
geeld i alt

1.834.574

1.834.574

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

14

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Selskabet har til sikkerhed for gaeld hos realkreditinstitut pa t.DKK 1.827 afgivet pant i
selskabets ejendom, hvis regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. juni 2021 pa t.DKK 4.200

Selskabet har udstedt et ejerpantebrev pa t.DKK 3.250, som er deponeret hos 3. mand.

Selskabet har udstedt anden haeftelse pa t.DKK 39, som er deponeret hos ejerforening.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Steen Holtermann Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Drift af investeringsejendomme indeholder lejeindtagter, ejendommenes driftsomkostninger samt
andre eksterne omkostninger.

Ejendommens driftsomkostninger omfatter ejendomsskat, forsikringer, vedligeholdelse samt andre
ejendomsrelaterede udgifter, som ikke afholdes af lejer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlasgsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid

o

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 5ar

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Veerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



