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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for Steen Holtermann Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 20. december 2019

Direktion:

Steen Holtermann
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Steen Holtermann Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Steen Holtermann Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 20. december 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er i lighed med tidligere ar investering i ejendomme, kapitalandele
og andre selskaber samt anden investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for perioden 1. juli 2018 - 30. juni 2019 udviser et resultat pa DKK 3.898.966 mod
DKK 4.239.624 for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018. Balancen viser en egenkapital pa DKK
29.611.377.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Indregning og maling af investeringsejendomme

Investeringsejendomme males pa balancedagen til dagsvaerdi og vaerdireguleringer indregnes direkte i
resultatopgerelsen. Dagsvaerdien er pr. 30. juni 2019 beregnet pa basis af de offentliggjorte
gennemsnitlige salgspriser for sammenlignelige ejendomme. | den udstraekning de gennemsnitlige
salgspriser andrer sig eller ejendommens forhold i gvrigt aendres, kan investeringsejendommens vaerdi
tilsvarende aendre sig.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaees
Opskrivning af finansielle aktiver.........ccooviiiiiiiiiiiiiiinan,
Andre finansielle omKostninger........ccvvviiiiiiiiiieieiieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeneeneeneeneeenes

SKat af Arets reSUILAL. .. vveee i iieiieinienienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...ccuiiiiniiiieiiieeiie et et et e e eannes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........covveerinininenenennnnns
Ekstraordinaert udbytte.......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

AV S 0§ E 101 W T [
Overfart resultat.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiicic e

Note 2018/19
kr.

-209.604

1 -211.810
-142.196
-1.420.225
-1.983.835
5.257.542

2 326.323
488.862

3 -82.941

4.005.951

N

-106.985

3.898.966

0
200.000

5.257.542
-1.558.576

3.898.966

2017/18
kr.

-326.833
-156.258
-133.544
-173.300

-789.935

4.921.000
123.841
68.015
-103.245
4.219.676
19.948

4.239.624

1.000.000
1.245.707

3.312.218
-1.318.301

4.239.624
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Investeringsejendomme.
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Andre vardipapirer

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender..................

Likvider........ccooviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........cooviiiin

Note 2019
kr.

340.530
17.300.000
5 17.640.530

0

14.273.843
500.000

496.268

6 15.270.111

32.910.641
17.740
358.142
3.624.267
4.000.149
1.418.337
5.418.486

38.329.127

2018
kr.

482.726
16.853.119
17.335.845

0
11.647.921
0

477.181
12.125.102

29.460.947
0

465.127
2.526.613
2.991.740
3.117.390
6.109.130

35.570.077
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BALANCE 3

PASSIVER

0. JUNI

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes

Reserve for

nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........

Overfart OVerskUd. ....oovviiiiiiiiiiiiii it eteeeeeeeeeaeannn

Forslag til u

AbYtEe i

EGENKAPITAL ...

Geeld til realkreditinstitutter.....oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine,

Langfristed

e geeldsforpligtelser........c.ccoviiiiiiiiiiiiiiinn.n.

Kortfristet del af langfristet gaeld......coevviviniiiiiiiiiniiinn...
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFOR

PLIGTELSER.....c.ooiiiiiiiiiiii,

PASSIVER. ..o

Eventualpo

Pantsatnin

ster mv.

ger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

2019
kr.

125.000
14.058.424
15.427.953

0

29.611.377

4.954.750
4.954.750

3.400.000
110.959
8.667
243.374
3.763.000

8.717.750

38.329.127

10

2018
kr.

125.000
11.432.501
14.283.391

1.000.000

26.840.892

8.360.569
8.360.569

0

82.959
25.843
259.814
368.616

8.729.185

35.570.077
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017/18: 1)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
[ a1y (o] 3 =] PP PPN

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinann...

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. JUli 2018 ..ciiiiiiiiiiiiii it e eeia e,
LI 1T o T~ PP
Kostpris 30. juni 2019.......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018.....ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn,
Arets afsKriVNINGEr ..o.vviiieiieiie e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2019........ccceviiiiiiiiiiinnnnn.,

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. juli 2018.........cccccvviinneen.n.
Arets vaerdireguleringer........ouvuieieeiieieieeeeeeeeeeenean,
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. juni 2019....................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019..........cccceviiiinnnnnnn..

2018/19
kr.

210.852
958

211.810

19.087
307.236

326.323

333
82.608

82.941

106.985

106.985

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

736.214
0
736.214

253.488
142.196
395.684

0
0
0

340.530

2017/18
kr.

155.122
1.136

156.258

17.881
105.960

123.841

8.333
94.912

103.245

-19.948

-19.948

Investeringsejen-
domme

16.436.976
1.867.106
18.304.082

0
0
0

416.143
-1.420.225
-1.004.082

17.300.000

11

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Dagsveerdi for boligejendomme
Investeringsejendomme bestar af 3 boligudlejningsejendomme i Kgbenhavn K og
Charlottenlund, som fastsaettes individuelt pa basis af de offentlige gennemsnitlige salgspriser
for sammenlignelige ejendomme.

Charlottenlund:

Dagsvaerdien er pr. 30. juni 2019 baseret pa en gennemsnitlig kvm pris pa 67 tkr. for
sammenlignelige ejendomme i samme geografiske omrade. Ejendommen er 43 kvm. hvilket
svarer til en handelspris pa 2,9 mio. kr. | den udstraekning de gennemsnitlige salgspriser
andrer sig eller ejendommens forhold i avrigt andres, kan investeringsejendommens vaerdi
tilsvarende andre sig.

Kebenhavn K

Dagsvaerdien er pr. 30. juni 2019 baseret pa en gennemsnitlig kvm pris pa 56 tkr. for
sammenlignelige ejendomme i samme geografiske omrade. Ejendommen er 103 kvm. hvilket
svarer til en handelspris pa 5,8 mio. kr. | den udstraekning de gennemsnitlige salgspriser
andrer sig eller ejendommens forhold i gvrigt andres, kan investeringsejendommens vaerdi
tilsvarende andre sig.

Nyboder, ejendom solgt efter statusdag

Den ene af selskabets boligudlejningsejendomme i Kebenhavn K er solgt tre maneder efter
statusdagen, men for pategningsdatoen. Ejendommen har vaeret igennem en betydelig
renovering i 2019. Dagsveaerdien er pr. 30. juni 2019 er baseret pa salgsvaerdien fratrukket
afholdte renoveringsomkostninger i perioden efter statusdagen og salgsdagen. Ejendommen er
i arsregnskabet indregnet til 8,6 mio. kr., hvilket svarer til en kvm. Pris pa 71 tkr.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i  Kapitalandele i

datter- associerede

virksomheder virksomheder

Kostpris 1. Juli 2018 ..cuueeeii i 1 215.420
Kostpris 30. juni 2019.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1 215.420
Opskrivninger 1. Juli 2018 ...ciiiriiiiiiiiiii e eiaaens 0 11.507.588
Udloddet resultat .....cooeeiieiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 0 -3.192.000
Arets reSUILAL ..vvvnie i -488.862 5.783.948
Opskrivning ved tilgang ved fusion og kab af virksomhed.......... 488.861 0
Egenkapitalbevaegelser......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 71.519
Opskrivninger 30. juni 2019........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaen, -1 14.171.055

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juli 2018.........ccccevenene.... 0 75.088
Afskrivninger pa 800AWill......ovivininiiiiiiiiiiiiiiieeeaeane, 0 37.544
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. juni 2019.................. 0 112.632

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019..........cccceiiiiininnnnn., 0 14.273.843

12

Note
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NOTER
Finansielle anlagsaktiver (fortsat)

KOStpris 1. JUli 2018 . e iennieiiiieiiiiiiiiieiieeeineerenneeaenneennn
LI 12T o T PP
Kostpris 30. juni 2019......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiirireieenneenen,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019..........cccceviiiininnnnns,

Goodwill
Koncerngoodwill udger pr. 30. juni 2019 75 t.kr.

Andre vaerdi-
papirer

0
500.000
500.000

500.000

Tilgodehavender
i tilknyttede
virksomheder

477.181
19.087
496.268

496.268

13

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 7
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. juli 2018.......... 125.000 11.432.501 14.283.391 1.000.000 26.840.892
Betalt udbytte..........cc.ceeueeine -1.000.000 -1.000.000
Andre reguleringer................ 71.519 71.519
Overfgrsel til/fra andre poster. 488.862 -488.862
Forslag til resultatdisponering.. 5.257.542 -1.558.576 200.000 3.898.966
Udbetalt ekstraordinaert
udbytte....coooeveriiiiiiiniennnen. -200.000  -200.000
Overfgrsel af udbytte............. -3.192.000 3.192.000
Egenkapital 30. juni 2019...... 125.000 14.058.424 15.427.953 029.611.377
Langfristede gaeldsforpligtelser 8
30/6 2019 Afdrag Restgeeld 30/6 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo
Geeld til realkreditinstitutter... 8.354.750 3.400.000 4.987.410 8.360.569 0
8.354.750 3.400.000 4.987.410 8.360.569 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 9
Eventualposter mv. 10
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Selskabet har til sikkerhed for gaeld hos realkreditinstitutter pa t.DKK 8.355 afgivet pant i
selskabets ejendomme, hvis regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. juni 2019 pa t.DKK 16.700.

Selskabet har udstedt et ejerpantebrev pa t.DKK 25, som er deponeret hos 3. mand.

Selskabet har udstedt anden haeftelse pa t.DKK 39, som er deponeret hos ejerforening.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Steen Holtermann Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Under bruttofortjeneste indgar drift af investeringsejendomme der indeholder lejeindtaegter,
ejendommens driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger

Ejendommens driftsomkostninger omfatter husleje, ejendomsskat, forsikring, faellesudgifter,
vedligeholdelse samt andre ejendomsrelaterede omkostninger, der ikke afholdes af lejer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene fastsaettes individuelt ved en specifik vurdering af hver
enkelt ejendom, og pa basis af de gennemsnitlige salgspriser offentliggjorte gennemsnitlige salgspriser
for sammenlignelige ejendomme.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Ejendomme solgt efter statusdagen indregnes til salgsprisen, svarende til dagsveerdi, fratrukket
omkostninger til forbedringer og gvrige omkostninger i forbindelse med salget.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



