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Beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive finansiel og dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet vurderes som utilfredsstillende.
Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter reqnskabséarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets

finansielle stilling.



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016 for
ESJ Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gudhjem, den 17. august 2016

| direktionen
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Efik Stendef-Jensen Birgithe Stender-Jengen



Den uafhasngige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i ESJ Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for ESJ Holding ApS for regnskabséret 1. maj 2015 — 30. april 2016 der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed

for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i &rsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejl-
information i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt

den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemileaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-

ger itilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne

i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Renne, den 17. august 2016
Bornholms Revision, Statsautoriserede revisorer, CVR-nr. 20 54 21 87
JEns-0Otto A. Sonne Henrik Westh Thorsen
Statsautoriserede revisorer



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ESJ Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for klasse B-virksomheder.
Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.
I henhold til &rsregnskabslovens §110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af finan-

sielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivi-
tetsveerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske

fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med selskabets administration.

Finansielle indteegter og omkostninger
Indteegter indregnes i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vesrdireguleringer af finansielle aktiver og for-

pligtelser. Indteegter og omkostninger periodiseres saledes, at de daskker perioden frem til regnskabsérets udlgb.

Selskabsskatter
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og érets regulering af udskudt

skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Udskudt skat opfgres under hensaettelser med den skatteprocent som forskellen mellem den regnskabsmaessige

veerdi og den skattemaessige veerdi forventes realiseret til.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele méles efter indre veerdis metode med tillaeg af koncerngoodwill. Urealiserede interne avancer/tab

elimineres ved maling af kapitalandelen. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0. Belgb herudover

indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der haeftes for gaelden hos kapitalandelen.

Selskabets forholdsmaessige andel af resultatet efter skat og regulering af intern avance/tab indregnes i resultat-

opggrelsen.

@vrige veerdipapirer og andre kapitalandele males til dagsveerdien pa balancedagen, nar denne kan opggres
palideligt. Hvor det ikke er muligt at opgere dagsveerdien, males veerdipapirer og andre kapitalandele til kostpris.

Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med

nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som

en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.




Resultatopgarelse for 1. maj 2015 - 30. april 2016

2014/15
Note _ ikr
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder................... 1 (1.5632.279) 1.839.563
Indteegter af andre kapitalandele ..., 624.205 735.301
Andre eksterne omKkostniNger ............ccoooooiio (23.063) (22.125)
Resultat far finansielle poster ... (931.137) 2.5562.739
Finansielle indtaagter ... 6.296 1.823
Finansielle omKostNiNger ..o (652) (31.585)
Resultat far skat ... (925.493) 2.522.977
Selskabsskat ... (344.873) 0
Arets TeSUIAL ... (1.270.366) 2.522.977
Resultatdisponering:
Arets reSUIat ... (1.270.366)
(1.270.366)
UdBYE .o 101.200
Overfartresultat ... (1.371.566)

DL ol (=T =] = | O (1.270.366)



Balance pr. 30. april 2015

Aktiver
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Finansielle anlaegsaktiver:

—_

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................cccocooiioi

Anlaegsaktiver ialt ...

Omseetningsaktiver:

Andre veerdipapirer og kapitalandele ...
Tilgodehavende selskabsskat ...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ............................
Likvide beholdninger ............ocoooiiiii e
Omsaetningsaktiverialt ...

AKGVEr T alt .

Passiver

Egenkapital:
Selskabskapital ...

Hensat til udbytte ...
Overfart resultat ..o
Egenkapital ialt ... 2

Eventualskat ...

Kortfristet geeld:
Kreditinstitutter ...

Geeld til tilknyttede virksomheder ...
ANAEN G&IA ...
Kortfristet gaeld i alt .............ocooieiii e

Gald T alt .o

10

30/4-15
__dkr.
9.479.402 11.011.681
9.479.402 11.011.681
3.076.892 3.826.826
55.715 43.059
50.119 0
2.553.921 1.728.952
5.736.647 5.598.837
15.216.049 16.610.518
200.000 200.000
101.200 99.800
14.891.157 16.262.723
15.192.357 16.562.523
0 0
0 0
0 24.303
23.692 23.692
23.692 47.995
23.692 47.995
15.216.049 16.610.518
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Noter
1. Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

ANSKAfEISESSUM PIIMO ..o e 14.202.465

ATEtS IGANG ... 0

ATEtS BGANG ... 0

ANSKAfelSESSUM UIIMO ... 14.202.465

Op- 09 NEASKIIVNINGET PIiMO ... (3.190.784)
Arets Op-/NEASKIIVIING ... (1.532.279)
Op-0g NedSKrivRINGer UIIMO ... (4.723.063)
Balancevaardi UIMO ... e 9.479.402

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af falgende:
Stator A/S, CVR-nr.: 16 21 83 91

==t O Gudhjem
== T - O 100%
Indre vaerdi pr. 30. @pril 2016 (100%6) .........ov oo e 9.479.402
Resultatandel i tilknyttet virksomhed for 2015/2016 (100%) «........ovoo oo (1.5632.279)
Indbetalt/ Resultat

2. Egenkapital: Primo udbetalt disponering Ultimo
Anpartskapital ... 200.000 200.000
Overfart resultat ... 16.262.723 (1.371.566) 14.891.157
Hensat udbytte ... 99.800 (99.800) 101.200 101.200
16.562.523 (99.800) (1.270.366) 15.192.357

Selskabets anpartskapital bestar af 400 stk. anparter a kr. 500.
Anpartskapitalen har veeret uaendret de seneste 5 ar.

3. Eventualforpligtelser:
Selskabet kautionerer for datterselskabets bankgeeld, der pr. 30. april 2016 udger t.kr. 9.809.

Indbetalingsforpligtelse for Merchant Equity Large Cap Europa Il og Il K/S udger t.kr. 660.



