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Fjord Capital ApS
Arsrapport 2020

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Fjord Capital ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 10. juni 2021
Direktion:

Marinus Blaabjerg Sgrensen
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Fjord Capital ApS
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fjord Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fjord Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation foradrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Fjord Capital ApS
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklering i henhold til anden lovgivning og gvrig requlering

Overtraedelse af lovgivningens bestemmeser om udlan til kapitalejeren

Selskabet har i strid mod selskabslovens §210 ydet et Ian til en af selskabets kapitalejere, og ledelsen
kan ifalde ansvar herfor

Kgbenhavn, den 10. juni 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Lissen Fagerlin Hammer
statsaut. revisor
mne27747
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Fjord Capital ApS
Arsrapport 2020

Fjord Capital ApS
Badstuestraede 18 E, 2.th., 1209 Kgbenhavn K

252658 66

Kgbenhavn
1. januar - 31. december

Marinus Blaabjerg Serensen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Danske Bank A/S

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab for New Nordic Healthbrands AB (publ) i Sverige.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa 3.324.956 kr. mod et overskud pa
3.601.451 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa

108.867.670 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et positivt resultat for 2021.
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Fjord Capital ApS
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr. 2020 2019
Bruttotab -220.310 -99.678
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.814.407 2.524.632

2 Finansielle indteaegter 1.020.930 1.265.798
Finansielle omkostninger -138.371 -8.132
Resultat fgr skat 3.476.656 3.682.620

3 Skat af arets resultat -151.700 -81.169
Arets resultat 3.324.956 3.601.451

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 1.855.000 1.000.000
Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 3.767.400
Overfert resultat 1.469.956 -1.165.949

3.324.956 3.601.451
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Fjord Capital ApS
Arsrapport 2020

2020 2019
97.419.415 134.418.053
97.419.415 134.418.053
97.419.415 134.418.053

105.039 75.889
24.447 0]
129.486 75.889
10.699.502 9.312.734
10.699.502 9.312.734
741.538 2.811.913
11.570.526 12.200.536
108.989.941 146.618.589
250.000 250.000
97.389.267 134.387.904
9.373.403 7.903.447
1.855.000 1.000.000
108.867.670 143.541.351
7.721 310.586
114.550 75.992

0] 2.690.660

122.271 3.077.238
122.271 3.077.238
108.989.941 146.618.589
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital
1. januar 2!

Overfgrt via
resultat-
dispone-
ring

Arets
opskrivnin

g
Oplgsning af
tidligere
ars
opskrivnin

g
Udloddet
udbytte

Egenkapital
1. januar 2

Overfgrt via
resultat-
dispone-
ring

Arets
opskrivnin

g
Udloddet
udbytte

Egenkapital
31. deceml

Fjord Capital ApS
Arsrapport 2020

Foreslaet

Reserve for udbytte for
Selskabskapital opskrivninger Overfgrt resultat regnskabsaret | alt
250.000 119.151.772 4.482.404 1.200.000 125.084.176
0 0 -1.165.949 4.767.400 3.601.451
0 19.823.124 0 0 19.823.124
0 -4.586.992 4.586.992 0 0
0 0 0 -4.967.400 -4.967.400
250.000 134.387.904 7.903.447 1.000.000 143.541.351
0 0 1.469.956 1.855.000 3.324.956
0 -36.998.637 0 0 -36.998.637
0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
250.000 97.389.267 9.373.403 1.855.000 108.867.670
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Fjord Capital ApS
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fjord Capital ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Virksomheden har med virkning for regnskabsaret 2020 implementeret a&ndringslov nr. 1716 af 27.
december 2018 til arsregnskabsloven. Implementeringen af a&ndringsloven har ikke pavirket virksom-
hedens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet
krav om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder.

Indregning af requlering til dagsvaerdi sker direkte pa egenkapitalen.

Opskrivninger relateret til dagsverdi fra en vardi lavere end kostprisen, indregnes forskellen mellem
kostpris og dagsvaerdi direkte pa egenkapitalen. Tidligere foretagne nedskrivninger tilbagefgres via
resultatopgerelsen.

Nedskrivninger der udger tilbagefgrsel af tidligere perioders opskrivninger, indregnes direkte pa
egenkapitalen. Nedskrivninger der relaterer sig til kostpris indregnes direkte i resultatopgerelsen.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v. Samt realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrgrende verdipapirer og kapitalandele.
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Fjord Capital ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til dagsvaerdi. Opskrivninger og tilbagefersler heraf ind-
regnes direkte i egenkapitalen.

Opskrivninger relateret til dagsvaerdi fra en vardi lavere end kostprisen, indregnes forskellen mellem
kostpris og dagsvaerdi direkte pa egenkapitalen. Tidligere foretagne nedskrivninger tilbagefgres via
resultatopgerelsen.

Nedskrivninger der udger tilbagefgrsel af tidligere perioders opskrivninger, indregnes direkte pa
egenkapitalen. Nedskrivninger der relaterer sig til kostpris indregnes direkte i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa
balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af kapitalandele i associerede virksomheder i forhold til den oprinde-
lige kostpris.

Reserven for opskrivninger reduceres med de foretagne tilbagefgrsel af opskrivninger, der kan henfgres
til opskrivningen.
Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

10
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Fjord Capital ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

kr. 2020 2019

Finansielle indteaegter

Renteindtaegter til hovedaktionaeren 1.447 0

Realiserede og urealiserede kursregulering, vaerdipapirer 830.313 0

Andre finansielle indteegter 189.170 1.265.798
1.020.930 1.265.798

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 146.534 168.124
Arets regulering af udskudt skat 0 -86.955
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 5.166 0

151.700 81.169

11
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Fjord Capital ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted kr. kr.
Associerede virksomheder
New Nordic Healthbrands AB Aktiebolag Malmd, Sverige 77.526.478 13.140.771

Den angivne egenkapital og resultat er omregnet fra svenske kroner til danske kroner ved brug af
statusdagens kurs.

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Sikkerheds- Tilbagebetaling

kr. Tilgodehavender Rentefod stillelser af 1an i ret
Direktion 24.447 9,65 % 0 0

24.447 0

Af belpbet udger 23 t.kr. et tilgodehavende hos hovedaktionaeren. Lanet er opstaet i forbindelse med
udlodning af udbytte, hvor der fejlagtigt er udloddet for meget.

Verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirerne har samlet en veardi pd 10.699 t.kr. pr. 31.12.2020. Der er foretaget en
vardiregulering pa 696 t.kr. i forhold til begyndelsen af aret. Denne vaerdi er indregnet i
resultatopgerelsen. Dagsvaerdien er reguleret ud fra kursen pa balance dagen.

kr. 2020 2019
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 250 stk. a nom. 1.000,00 kr. 250.000 250.000
250.000 250.000

Virksomhedens selskabskapital har uaendret vaeret 250.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2020.
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