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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for regnskabsaret Niels
Fogh Holding ApS .

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odder, den ¢ /s 2017

Direktion
MG
Niels Fogh




Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Niels Fogh Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Niels Fogh Holding ApS for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e lIdentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Den uafhangige revisors erklaeringer

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortszette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmeaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odder, den 3</s 2017

A4 Revision ApS
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-NR. 29 20 50 43

Py N
Leif Moller
Registreret Revisor

FSR - danske revisorer



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

Niels Fogh Holding ApS
Hajvasnget 131

8300 Odder

CVR-nr.: 25243250

Stiftet: 27. januar 2000
Hjemstedskommune: Odder

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Niels Fogh

A4 Revision ApS

Registreret revisionsanpartsselskab
Rude Havvej 15B

8300 Odder

Selskabets aktivitet er at drive handel, radgivning og anden i
forbindelse hermed staende virksomhed samt at eje anparter eller
aktier i selskaber med fernaevnte formal.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter keb og salg af aktier og anparter i andre selskaber, investering i svrige

veerdipapirer, investering i fast ejendom samt anden efter direktionens sken hermed beslaegtet virksomhed.

Vasentlige &ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Der har i regnskabsaret ikke vaeret veesentlige sendringer i aktiviteter eller gkonomiske forhold.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Niels Fogh Holding ApS for 2016 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.
RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
leasingaftaler, nedskrivning af tilgodehavender m.v.

Indtaegt af kapitalandele
Resultater efter skat fra henholdsvis dattervirksomheder og associerede virksomheder. Afskrivninger pa
goodwill, der knytter sig til kapitalandelene, er fratrukket i de indregnede resultatandele.

Finansielle indtagter

Renteindteegter, udbytte fra barsnoterede aktier, kursgevinster pa obligationer og aktier, rentegodtgarelse under
acontoskatteordningen samt positive valutakursdifferencer vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.
Realiserede valutakursdifferencer opgeres som forskellen mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen. Ikke-realiserede valutakursdifferencer opgeres som forskellen mellem transaktionsdagens kurs
og balancedagens kurs.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kurstab pa obligationer, aktier og realkreditlan, rentetillzeg under acontoskatteordningen
samt nedskrivning af tilgodehavender og andre finansielle aktiver.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat fer skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandelene males med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmzessige indre veerdi pé
balancedagen. Resterende goodwill-belgb indgar i vaerdien. Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes
en forholdsmeessig andel af kapitalandelene.

| resultatopgerelsen indregnes resultatet fra henholdsvis dattervirksomheder og associerede virksomheder. Hvor
ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmaessig resultatandel. Arets afskrivning pa goodwill er
fratrukket i de indregnede resultatandele.

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes vaerdi indregnes under
egenkapitalposten "Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til nominel veerdi reduceret med nedskrivning til imgdegaelse
af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende pa bankkonti.

Galdsforpligtelser
Geeld males til nominel restgeeld eller det beleb, virksomheden skal betale for at indfri forpligtelsen
(nettorealisationsvasrdi).



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
Note 2016 2015
kr. tkr.
Bruttofortjeneste -7.100 -7
Ordinzert resultat fer finansielle poster -7.100 -7
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.026 699
Andre finansielle indteegter 3.706 0
Andre finansielle omkostninger 6.740 7
Resultat fer skat -11.160 686
Skat af arets resultat 1 0 172
Arets resultat -11.160 513
Forslag til resultatdisponering
Overfart fra tidligere ar 203.896 319
Arets resultat -11.160 513
Til disposition 192.736 832
Arets bevaegelse pa datterselskabsreserve -1.026 527
Udbytte for regnskabsaret 103.400 101
Overfort til naeste ar 90.362 204
Disponeret i alt 192.736 832




Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2016 2015

kr. tkr.
1.579.940 1.990
984.982 958
2.564.922 2.948
2.564.922 2.948
386.206 0
386.206 0
170.549 177
556.755 177
3.121.677 3.125




Balance 31. december

Note

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfert resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt 4

Gealdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gasld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser i alt
Passiveri alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Eventualposter m.v. 6
Neertstaende parter 7

10

2016 2015
kr. tkr.
125.000 125
123.887 124
2.497.424 2.498
90.362 204
103.400 101
2.940.073 3.052

9

5.000
176.595 68
181.604 73
181.604 73
3.121.677 3.125




Noter til arsrapporten

1 Skat af arets resultat ' 2016 2015
kr. tkr.

Skat af arets resultat 0 172

Skat af arets resultat i alt 0 172

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 2016 2015
kr. tkr.

Kostpris, primo 1.169.117 1.169
Kostpris, ultimo 1.169.117 1.169
Opskrivning, primo 821.378 643

Arets opskrivninger -185.555 358
Vardireguleringer, ultimo 635.823 1.001

Arets nedskrivninger -225.000 -180

Af- og nedskrivninger, ultimo -225.000 -180
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 1.579.940 1.990

Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:
Egedal Maskinfabrik ApS, med hjemsted i Tarring, nom. kr. 1.000.000
Ejerandelen er 45 %

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 2016 2015
kr. tkr.

Kostpris, primo 450.000 450
Kostpris, ultimo 450.000 450
Opskrivning, primo 507.953 474

Arets opskrivninger 184.529 169
Vardireguleringer, ultimo 692.482 643

Arets nedskrivninger -157.500 -135

Af- og nedskrivninger, ultimo -157.500 -135
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 984.982 958

Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:
Terring Ejendomme ApS, med hjemsted i Terring, nom. kr. 1.000.000
Ejerandelen er 45 %

11



Noter til arsrapporten

4 Egen Selskabs- Overkurs ved Andre Udbytte Overfort | alt

kapital kapital emission reserver resultat
kr. kr. kr. kr. kr. kr.

Saldo 125.000 123.887 2.498.450 0 203.896 2.951.233
primo
Arets 0 0 -1.026 103.400 -113.534 -11.160
resultat
Saldo 125.000 123.887 2.497.424 103.400 90.362 2.940.073
ultimo

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut m.v. er der deponeret

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Nom. 450.000 pant i unoterede aktier, Egedal Maskinfabrik A/S.

Ingen

Eventualposter m.v.

Neartstaende parter

Niels Fogh Holding ApS’s naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter, Niels Fogh, der er hovedaktionzer

Transaktioner med neaertstaende parter

Der har i 2016 veeret tranaktioner med naertstaende parter i form af mellemregning.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af anpartskapitalen:

Niels Fogh

Hojveenget 131

8300 Odder

12



