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NKL Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for NKL Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 18. marts 2021

Direktion

Niels Kristian Lund
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i NKL Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NKL Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhang-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi ggr opmaerksom p3, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften, da selskabet ikke har en aftale med kreditorerne om opretholdelse af
selskabets kreditfaciliteter pr. 31. december 2020. Selskabet havde saledes en kortfristet gaeld pa 3.050
t. kr. som umiddelbart ikke vil kunne indfries i takt med at den forfalder medmindre selskabets
kapitalandele i tilknyttede virksomheder realiseres til den bogf@rte veerdi.

Vi henviser ogsa til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at hele koncernen er pavirket af corona,
men at det er ledelsens opfattelse, at der er tilstraekkelig likviditet til radighed for koncernens planlagte
aktiviteter resten af aret, da banken tidligere har vaeret villig til at opretholde selskabets
kreditfaciliteter, ligesom der historisk har vaeret en vis omsaetning i aktierne i de tilknyttede
virksomheder. Arsrapporten er i overensstemmelse hermed aflagt under forudsaetning af
virksomhedens fortsatte drift.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi ggér opmaerksom pa arsregnskabets note 1 og 2. Det fremgar af note 2, at der er vaesentlig
usikkerhed forbundet med malingen af selskabets kapitalalandele i de tilknyttede virksomheder i JWL
A/S og JWL Ejendomme A/S, da der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende begge selskabers fortsatte
drift. Vores konklusion er som fglge af beskrivelsen i note 1 og 2 ikke modificeret.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysning-
er ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Overtraedelse af reglerne om indberetning af kildeskatter

Selskabet har i forbindelse med udbetalingen af et ulovligt kapitalejerlan ikke overholdt
skattelovgivningens regler om indeholdelse og indberetning af kildeskatter af de udbetalte belgb,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtraedelse af selskabslovens regler om Ian til kapitalejer

Selskabet har i strid mod selskabslovens § 210 ydet et Ian til en af selskabets kapitalejere, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Horsens, den 18. marts 2021

Roesgaard

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28681
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i selskaber samt formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020 udviser et underskud pa kr. 284.826, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 597.031.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudszetninger og usikre faktorer

Under virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetning og usikre faktorer: Der
henvises til beskrivelsen i note 1 og 2.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NKL Holding ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den
negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforplig-
telserne er afviklet eller bortfaldet.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2020
Note 2020 2019
kr. kr.

Bruttotab (184.700) (12.950)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 (3.749.451)
Finansielle indteegter 37.359 31.447
Finansielle omkostninger 3 (141.185) (94.183)
Resultat fgr skat (288.526) (3.825.137)
Skat af arets resultat 3.700 0
Arets resultat (284.826) (3.825.137)
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte 0 1.300.000
Overfgrt resultat (284.826) (5.125.137)

(284.826) (3.825.137)
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Balance pr. 31. december 2020
Note 2020 2019
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 3.825.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 3.675.000 0
Finansielle anlzegsaktiver 3.675.000 3.825.000
Anlaegsaktiver i alt 3.675.000 3.825.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 40.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 43.700 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 6 464.781 464.781
Tilgodehavender 508.481 504.781
Omsaetningsaktiver i alt 508.481 504.781
Aktiver i alt 4.183.481 4.329.781
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Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Geeld til associerede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Usikkerhed ved indregning og maling

Note 2020 2019

kr. kr.
557.930 557.930
39.101 323.928
597.031 881.858
2.759.968 2.768.852
148.358 148.358
536.178 12.500
141.946 518.213
3.586.450 3.447.923
3.586.450 3.447.923
4.183.481 4.329.781
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Egenkapitalopgdrelse
Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2020 557.930 323.927 881.857
Arets resultat 0 (284.826) (284.826)
Egenkapital 31. december 2020 557.930 39.101 597.031
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om hele koncernens mulighed for at fortseette
driften.

Moderselskabet NKL Holding ApS har ikke en aftale med kreditorerne om opretholdelse af selskabets
kreditfaciliteter pr. 31. december 2020. Selskabet havde saledes en kortfristet gaeld pa 3.050 t. kr. som
umiddelbart ikke vil kunne indfries i takt med at den forfalder medmindre selskabets kapitalandele i
tilknyttede virksomheder realiseres til den bogfgrte veerdi.

Datterselskabet JWL A/S har i 2021 oplevet et fald i omsaetning og daekningsbidrag bl.a. som fglge af den
Corona relaterede nedlukning af landet. Selskabet har dog faet flere langfristet geeldsforpligtelser, og
derved lengere betalingsfrist pa deres geeld, ligesom der arbejdes pa forskellige andre tiltag. Derfor det
er ledelsens opfattelse, at der er tilstraekkelig likviditet til radighed for selskabets planlagte aktiviteter. De
vaesentlige forudsaetninger og mest usikre faktorer i forbindelse med selskabets budget for resten af aret
knytter sig til udviklingen i efterspgrgslen samt hastigheden hvormed forholdet mellem selskabets
daekningsbidrag og faste kapacitetsomkostninger kan tilpasses.

Datterselskabet JWL Ejendomme A/S udlejer selskabets ejendom til JWL A/S, hvorfor der ogsa vasentlig
usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om JWL Ejendomme A/S’ mulighed for at fortsaette driften. Men
da der forventes at veere tilstraekkelig likviditet til radighed for JWL A/S’ planlagte aktiviteter, er det ogsa
ledelsen i JWL Ejendomme A/S’ s opfattelse, at der er tilstraekkelig likviditet til radighed for dette
selskabs planlagte aktiviteter.

Hele koncernen er saledes pavirket af corona, men som det fremgar ovenfor, er det ledelsens opfattelse,
at der er tilstraekkelig likviditet til radighed for koncernens planlagte aktiviteter i 2021, da banken
tidligere har vaeret villig til at opretholde selskabets kreditfaciliteter, ligesom der historisk har vaeret en
vis omsaetning i aktierne i de tilknyttede virksomheder. Arsrapporten er i overensstemmelse hermed
aflagt under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Noter til arsrapporten

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er veaesentlig usikkerhed forbundet med malingen af selskabets kapitalalandele i de tilknyttede
virksomheder i JWL A/S og JWL Ejendomme A/S, da der er vasentlig usikkerhed vedrgrende begge
selskabers fortsatte drift, jf. ovenfor.

Kapitalandelen i JWL A/S er indregnet til O t.kr. Derfor har selskabet alene foretager nedskrivningstest af
kapitalandelen i JWL Ejendomme A/S, der er udlejer selskabets ejendom til JWL A/S.
Nedskrivningstesten, som svarer til den tilknyttede virksomheds egen nedskrivningstest er foretaget med
udgangspunkt i resultatdannelse og de gennemsnitlige investeringer i egendommen de forgaende 5 ar, da
der er indikationer pa veerdifald. Genindvindingsveerdien er opgjort pa baggrund af en beregning af
nutidsveerdien af det forventede fremtidige cash flow. De vaesentligste forudsaetninger for nutidsveerdien
er felgende:

-WACC pa 9,53 % og vaekst pa 2 %, hvilket samlet set svarer til afkastkrav pa ca. 9,5%.

-Ingen tomgang

Nedskrivningstesten viser, at den tilknyttede virksomhed har vaerdi pa niveau med den bogfgrte veerdi.
Men safremt huslejeniveauet permanent vil skulle reduceres 10% f.eks. i genudlejningssituation vil
vaerdien ligge i niveauet 3% mio. kr. svarende til en nedskrivning pa ca. 10%.

Som fglge af nedskrivningstesten har ledelsen indtil videre valgt at fastholde veerdien af selskabets
kapitalandele i tilknyttede virksomheder, som i @vrigt svarer til de anvendt vaerdiansaettelser i
forbindelse med selskabets frasalg af aktierne i begge selskaber i august 2020, og dermed afgivelse af
den bestemmende indflydelse i selskaberne.

2020 2019
kr. kr.
3  Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 141.185 94.183

141.185 94.183
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Vardireguleringer 1. januar 2020
Arets afgang

Arets resultat

Udbytte modtaget

Overfgrsler i arets lgb
Nedskrivning

Verdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Vardireguleringer 1. januar 2020
Arets afgang
Overfgrsler i arets lgb

Vaerdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

2020 2019
kr. kr.

9.934.820 0
0 9.934.820
(9.934.820) 0
0 9.934.820
(6.109.820) 0
6.109.820 0
0 (522.527)

0 (490.000)

0 (1.870.369)

0 (3.226.924)

0 (6.109.820)

0 3.825.000

0 9.784.820
9.934.820 0
(150.000)  (9.784.820)
9.784.820 0
0 (1.870.369)

0 1.870.369
(6.109.820) 0
(6.109.820) 0
3.675.000 0
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Noter til arsrapporten

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
JWLA/S Hedensted 30 % 4.938.232 638.069
JWL Ejendomme A/S Hedensted 49 % 4.561.888 (4.965.249)

9.500.120  (4.327.180)

2020 2019
kr. kr.
6 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 464.781 464.781
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Direktion
Udestaende geeld 464.781 464.781

Rentefod (%) 10,05 % 10,05 %
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