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NIKI Invest ApS
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CVR-nr.: 25237994

Stiftet: 1. marts 2000
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Hoved- og nggletal

for koncernen

Resultatopggrelse
Nettoomsaetning
Daekningsbidrag
Bruttoresultat

EBITDA

Driftsresultat (EBIT)
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestrgmme

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet

Heraf investering i immaterielle
og materielle anlaegsaktiver
Finansieringsaktivitet

Medarbejdere
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nggletal i % *)
Daekningsgrad
Bruttomargin
EBITDA-margin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2017

(mio.kr.)

666,5
144,7
98,1
27,8
17,4
4,8
16,9

342,2
146,6

48,1
-30,5

-21,4
-1,3

298

21,7
14,7
4,2
2,6
6,2
40,2
15,7

*) For definitioner se i afsnit om anvendt regnskabspraksis.
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2016

(mio.kr.)

615,1
126,3
85,2
20,9
12,1
7,1
22,6

277,3
138,0

23,9
-8,3

-5,3
-2,1

283

20,5
13,8
3,4
2,0
4,9
46,5
14,4

2015

(mio.kr.)

579,8
114,5
79,4
19,6
11,0
-11,2
-3,2

269,7
129,0

35,8
-21,6

9,3
-4,8

262

19,8
13,7
3,4
1,9
4,7
47,8
-0,2

2014

(mio.kr.)

541,6
105,6
73,0
15,6
7,5
6,7
12,1

260,6
134,5

11,0
20,0

-11,6
12,8

248

19,5
13,5
2,9
1,4
3,7
51,6
11,0

2013

(mio.kr.)

388,5
86,3
60,5
12,3

5,4
3,1
6,7

209,0
123,9

49,9
36,2

-15,8
-25,2

229

22,2
15,6
3,2
14

59,3
7,0



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er investering i tilknyttede virksomheder og veerdipapirer. | koncernen drives
bl.a. rejsebureauaktiviteter og investering i kapitalandele. Sadanne kapitalandele er unoterede selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens og moderselskabets resultat udggr et overskud pa t.kr. 13.754 (2016 overskud: t.kr. 17.882).
Resultatet i tilknyttede virksomheder er positivt og pa et tilfredsstillende niveau. Resultatet fgr skat blev
som forventet positivt, hvilket skyldtes udviklingen i de gkonomiske og finansielle forhold i de tilknyttede
virksomheder.

Risikoforhold

Driftsmeessige risici

Koncernen har ud over den rent forretningsmaessige risiko pa de forskellige markeder, ingen usaedvanlige
risici.

Valutarisici

Koncernens udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet savel indtaeg-
ter som omkostninger afregnes i lokal valuta. Aktiviteter udfgrt af danske virksomheder pavirkes af valu-
takursaendringer, idet visse ydelser og varekgb genereres i udenlandsk valuta, mens omkostninger afhol-
des i danske kroner.

Koncernens andel af arets resultat pavirkes af aendringer i valutakurserne, idet de udenlandske datter-
virksomheder omregnes til danske kroner.

Redeggrelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens § 99 a
Koncernen har ikke en vedtagen politik for samfundsansvar, herunder specifikt i relation til miljg, klima
og menneskerettigheder.

Redeggrelse for kenssammensaetningen af ledelsen, jf. arsregnskabslovens § 99 b
Selskabet er omfattet af selskabslovens § 139a. Selskabets gverste ledelsesniveau bestar af en person, og
derfor anses selskabet for at have en ligelig kgnsfordeling.

@vrige ledelseslag

Koncernen anser diversitet som en styrke for forretningen. Pa nuvaerende tidspunkt kan vi konstatere, at
kvinder udggr det underrepraesenterede kgn i virksomheden generelt og i ledelsen. Vi gnsker derfor at
gge andelen af kvinder i ledelsen gennem en malrettet indsats i relation til ansaettelser og forfremmelser.
Som udgangspunkt ansaetter og forfremmer vi til lederstillinger pa baggrund af kvalifikationer. Vi aner-
kender dog, at maend pt. er overrepraesenteret i ledelsen, hvorfor vi i Igbet af aret har gjort en seerlig
indsats for at gge andelen af kvindelige ledere i virksomheden ved blandt andet at indkalde kvalificerede
kandidater af begge kgn til samtaler og ved at vaelge den kvindelige kandidat i de tilflde, hvor to eller
flere kandidater er vurderet at vaere lige kvalificerede til stillingen.

Pa trods af det fokuserede arbejde er der ikke konstateret en andret kenssammensaetning pa gvrige le-
delseslagi 2017

NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Beretning

Forventet udvikling

Med baggrund i de finansielle og skonomiske forhold forventes for 2018 et resultat pa niveau med 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt andre forhold som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Koncernoversigt

NIKI Invest ApS

Weco Invest A/S WEBO ApS
100 % 100 %

Weco -Travel . Travel House A/S, Weca Holding Damptech A/S,
International A/S, 100 % 85,8 % ApS, 78,6 % 30,8 %
|
P/S Rigensgade
Kasserne 20 %
Real Things ApS,
33,3%
Weco-Travel CEE A/S Travel House Pro Holding WEBS ApS,
90,7% A/S, 85,8 % 50 %
|
L Weco - Travel Nitra ApS,
Sp.z0.0., 100 % 461 %
|| Weco - Travel (CZ)s.r.o., Donau Agro
100 % ApS, 37,6%
| Weco - Travel Kft,
100 %
Weco T.M.C.
S.R.L,75%
Selskaber uden aktivitet er ikke medtaget i koncernoversigt.
4
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for NIKI Invest ApS. Arsrapporten er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Efter direktionens opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter direktionens opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
den omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29.05.2018

Direktion

Ditlev Wedell-Wedellsborg

NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Den uafhaengige revisors revisionspdategning

Til kapitalejerne i Niki Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestresmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Niki Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af koncernen
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Den uafhaengige revisors revisionspdategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortszette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grund-
lag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi
i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Den uafhaengige revisors revisionspdategning

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for
vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 29.05.2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Gert Fisker Tomczyk Kristian Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne9777 mne35412

NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Resultatopggrelse Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Nettoomsaetning 1 666.512 615.148 - -
Vareforbrug 521.832 488.873 - -
Andre eksterne omkostninger 2 46.628 41.119 231 204
Bruttoresultat 98.052 85.156 -231 -204
Personaleomkostninger 3 70.260 64.301 - -
Afskrivninger 7/8 10.345 8.792 - -
Driftsresultat 17.447 12.063 -231 -204
Resultat i tilknyttede virksomhe-
der - - 10.170 14.664
Resultat i associerede virksomhe-
der 9 820 1.742 - -
Veerdiregulering andre kapitalan-
dele 9 - - - -
Andre finansielle indtaegter 4 6.343 6.673 5.134 4.799
Finansielle omkostninger 5 2.325 1.292 682 600
Resultat fgr skat 22.285 19.186 14.391 18.659
Skat af arets resultat 6 5.344 -3.389 638 777
Arets resultat 16.941 22.575 13.754 17.882
Forslag til resultatdisponering 7
9
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Balance 31. december

Aktiver

Software

Erhvervede licenser
Koncerngoodwill
Immaterielle anleegsaktiver

Indretning af lejede lokaler
Grunde og bygninger
Driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Kapitalandele i associerede virk-
somheder

Andre kapitalandele

Deposita

Udskudt skatteaktiv
Finansielleanlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender salg
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Forudbetalt selskabsskat
Forudbetalte omkostninger
Periodeafgransningsposter

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Veerdipapirer
Likvider

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

NIKI Invest ApS

Note

10

10
10

Koncern Modervirksomhed

2017 2016 2017 2016

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
5.083 4.258 - -
835 1.807 - -
34.953 25.361 - -
40.871 31.426 - -
1.439 861 - -
11.469 11.576 - -
7.766 6.476 - -
20.674 18.913 - -
- - 121.795 110.656
43.018 31.147 - -
4.751 4.902 3.173 3.173
672 658 - -
4.326 7.004 - -
52.767 43,711 124.968 113.829
114.312 94.050 124.968 113.829
89.519 67.783 - -
- - 5.367 4.319
888 252 - -
4.180 3.821 - -
4.036 3.628 - -
13.498 9.144 27 80
112.121 84.628 5.394 4.399
39.721 38.828 31.289 31.153
76.090 59.805 2.089 6.191
227.932 183.261 38.771 41.743
342.244 277.311 163.739 155.572

10



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Balance 31. december Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Passiver
Selskabskapital 1.501 1.501 1.501 1.501
Nettoopskrivning efter indre veerdis me-
tode - - 39.410 28.272
Overfgrt resultat 129.848 127.126 90.438 98.854
Udbytte til udlodning 12.000 7.000 12.000 7.000
Egenkapital (moderselskabet) 143.349 135.627 143.349 135.627
Minoritetsinteresser 3.203 2.408 - -
Egenkapital i alt 11 146.552 138.035 143.349 135.627
Hensaettelse til udskudt skat 12 1.891 1.490 - 573
Hensatte forpligtelser i alt 1.891 1.490 - 573
Forudbetalinger modtaget fra
kunder 13 745 2.230 - -
Langfristet geeld 745 2.230 - -
Geeld til tilknyttet virksomhed - - 15.040 17.839
Geeld kreditinstitutter 39.469 32.668 - -
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 13 10.397 3.824 - -
Leverandgrgeeld 103.663 77.964 - -
Selskabsskat 1.934 347 715 235
Anden gzld 25.507 13.821 4.634 1.298
Periodeafgraensningsposter 12.086 6.932 - -
Kortfristede geeld 193.056 135.556 20.390 19.372
Geeld alt 195.692 139.276 20.390 19.945
Passiver i alt 342.244 277.311 163.739 155.572

Eventualposter, sikkerhedsstillel-
ser m.v. 14

Transaktioner med neaertstaende

parter 15
Pengestrgmsopggrelse - regule-

ring 16
Regnskabsprincipper 17

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Pengestromsopggrelse

Arets resultat fgr skat
Reguleringer
Andring i tilgodehavender

Zndring i leverandgrgaeld og anden geeld
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lighende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestrgmme fra drift

Betalt selskabsskat
Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Salg af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver
Kgb af veerdipapirer

Salg af veerdipapirer

Deposita

Pengestrgmme fra investeringsaktivi-
tet

Betalt udbytte
Betaling/optagelse af kortfristet gaeld

Pengestrgmme fra finansieringsakti-
vitet

Andring i likvider

Likvide beholdninger 1. januar
Likvide beholdninger 31. december

NIKI Invest ApS

Koncern
Note 2017 2016
(t.kr.) (t.kr.)
22.285 19.186
15 5.507 1.669
-26.857 -7.123
47.627 10.671
48.562 24.403
3.126 3.351
-2.325 -1.245
49.363 26.509
-1.313 -2.569
48.050 23.940
-17.933 -3.581
459 -
-4.017 -2.033
138 306
-11.051 -3.564
151 -
-595 -107
2.365 650
-14 -
-30.497 -8.329
-8.069 -5.603
6.801 3.476
-1.268 -2.127
16.285 13.484
59.805 46.321
76.090 59.805
12



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Noter Koncern
Danmark AndreE:fnde ! Koncern i alt
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Note 1 — Nettoomsaetning
Geografisk markeder 2017 317.535 348.977 666.512
Geografisk markeder 2016 299.430 315.718 615.148
Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)

Note 2 — Honorar til generalforsamlings-
valgt revisor

Honorar vedrgrende lovpligtig revision 327 327 51 25
Skattemaessig radgivning - - - -
Andre ydelser 20 20 4 9
Honorar, i alt 347 347 55 34

Note 3 - Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 61.561 54.602 - -
Pensioner 3.110 3.103 - -
Andre udgifter til social sikring 5.589 6.596 - -
Personaleomkostninger, i alt 70.260 64.301 - -
Gennemsnitligt antal ansatte 298 283 - -

Note 4 — Andre finansielle indtaegter

Renter, bank 130 97 - 10
Kursreguleringer 2.614 3.778 2.453 2.167
Udbytter m.v. 2.840 1.867 1.675 1.706
@vrige finansielle poster 759 931 857 794
Renter, tilknyttede virksomheder - - 150 122
Finansielle indtaegter, i alt 6.343 6.673 5.134 4,799

Note 5 - Finansielle omkostninger

Renter, bank 631 377 13 3
Kursreguleringer 1.243 512 8 39
@vrige finansielle poster 451 403 157 128
Renter, tilknyttede virksomheder - - 504 430
Finansielle omkostninger, i alt 2.325 1.292 682 600
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Noter Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Note 6 - Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 3.221 347 782 235
Arets regulering af udskudt skat 3.079 -4.453 - 573
Skat vedr. tidligere ar -956 717 -144 -31
Skat af arets resultat, i alt 5.344 -3.389 638 777
Note 7 -Forslag til resultatdispone-
ring
Minoritetsinteressers andel af arets resul-
tat -3.187 -4.693 - -
Udbytte 12.000 7.000 12.000 7.000
Overfgrt resultat 4.941 15.575 -8.417 -3.074
Reserve nettoopskrivning efter indre veer-
dis metode 10.170 13.956
13.754 17.882 13.754 17.882
Koncern
Erhvervede Koncern-
Software licenser goodwill
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Note 8 - Immaterielle anlagsaktiver
Kostpris 1. januar 14.067 2.830 58.414
Tilgang 2.464 2 15.467
Afgang -459
Valutakursregulering 513 57 -
Kostpris 31. december 17.044 2.430 73.881
Af- og nedskrivninger 1. januar 9.809 1.023 33.053
Afskrivninger 1.754 560 5.875
Afgang
Valutakursregulering 398 12 -
Af- og nedskrivninger 31. december 11.961 1.595 38.928
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 5.083 835 34.953
14
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Noter

Note 9 - Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang

Afgang
Valutakursregulering
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Afskrivninger

Afgang

Valutakursregulering

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Note 10 - Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Op- og nedskrivninger 1. januar, netto
Zndring til abningsbalance

Andel i arets resultat efter skat
Egenkapitalreguleringer efter skat
Afgang

Nettoopskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Tilknyttede virksomheder (Moderselskabet)

Weco Invest A/S
WEBO ApS

Associerede virksomheder (Koncernen)

Red Star Property ApS
WEBS ApS
Damptech A/S

NIKI Invest ApS

Koncern
Indretning
af lejede lo- Grunde og Driftsmat. og
kaler bygninger inventar
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
3.766 12.733 23.110
928 138 2.951
- -283 -179
80 6 159
4.774 12.594 26.041
2.905 1.157 16.640
367 233 1.556
-5 -274 -45
68 9 124
3.335 1.125 18.275
1.439 11.469 7.766
Koncern Moder
Associerede Andre kapital- Tilknyttede
selskaber andele virksomheder
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
21.160 5.735 89.085
11.051
-984 -
32.211 4.751 89.085
9.987 -833 28.271
-6.700
820 - 10.170
- 968
- 833 -
10.807 - 32.710
43.018 4.751 121.795
Stemme- og
Hjemsted ejerandel
Kgbenhavn 100%
Kgbenhavn 100%
Stemme- og
Hjemsted ejerandel
Kgbenhavn 50,00%
Ringsted 50,00%
Lyngby 30,80%
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Noter
Note 11 - Egenkapital Koncern
Selskabs- Overfgrt Foreslaet Minoritets-

kapital overskud udbytte interesser lalt

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Egenkapital pr. 1. januar 1.501 133.826 7.000 2.408 144.735
Zndring til abningsbalance -6.700 -6.700
Korrigeret egenkapital 1. ja-
nuar 1.501 127.126 7.000 2.408 138.035
Udbetalt udbytte - - -7.000 - -7.000
Egenkapitalpostering efter
skat - 968 - - 968
Arets resultatdisponering 3.187 3.187
Arets 2@ndringer - 1.754 12.000 -2.392 11.362
Egenkapital pr. 31. december 1.501 129.848 12.000 3.203 146.552
Note 11 - Egenkapital Moderselskab

Netto-op-
skrivning ef-
ter indre
Selskabs- vaerdis me- Overfgrtre-  Foreslaet ud-

kapital tode sultat bytte lalt

(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Egenkapital pr. 1. januar 1.501 28.272 105.554 7.000 142.327
Zndring til abningsbalance -6.700 -6.700
Korrigeret egenkapital 1. ja-
nuar 1.501 28.272 98.854 7.000 135.627
Udbetalt udbytte - - - -7.000 -7.000
Egenkapitalpostering efter
skat - 968 - 968
Arets resultatdisponering - 10.170 -8.417 12.000 13.754
Egenkapital - pr.31.deceme-
ber 1.501 39.410 90.438 12.000 143.349

Selskabskapitalen er opdelt pa 150.100 A-anparter og 1.350.900 B-anparter. Savel A-anparter som B-
anparter er fordelt a kr. 50 eller multipla heraf.

Note 12 - Hensaettelse til eventualskat
Skatteaktiv er indregnet ud fra det forventede indtjeningsniveau de kommende ar.
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Noter

Note 13 - Forudbetalinger

ar1-5
Koncern

2.230

>ar5

Modervirksomhed

2017
(t.kr.)

2016
(t.kr.)

<arl
Forudbetalinger modtaget fra kunder. 10.397
Note 14 - Eventualposter og sikkerhedsstillelser m.v.
Koncern
2017 2016
(t.kr.) (t.kr.)
Huslejeforpligtelser mv. 7.823 3.148
Garantiforpligtelser 4,581 6.054

Selskabet har afgivet investeringstilsagn pa 3.722 t.kr.

Koncernselskaberne Weco Invest A/S, Weco-Travel International A/S og Weco-Travel CEE A/S indestar

som selvskyldnerkautionister for opfyldelse af hinandens mellemvaerende med bankforbindelse. Weco-
Travel CEE’s aktiekapital inkl. stemmerettigheder er herudover stillet til sikkerhed for selskabets bankfor-

bindelse.

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Sel-

skabet er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Note 15 - Transaktioner med naertstaende par-
ter

Transaktioner med naertstaende parter i aret er foretaget pa markedsvilkar.

Bestemmende indflydelse har den reelle ejer Ditlev Wedell-Wedellsborg, @stbanegade 19,

2100 Kgbenhavn @, som har stemmemajoriteten.

Note 16 - Pengestrgmsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Afskrivninger

Verdiregulering af associerede virksomheder og andre kapitalandele

NIKI Invest ApS

2017 2016

(t.kr.) (t.kr.)
-6.343 -6.673
2.325 1.292
10.345 8.792
-820 -1.742
5.507 1.669
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Note — 17 Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet og arsregnskabet for NIKI Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Zndring til 3bningsbalance
Zndring af egenkapital primo skyldes andring af periodisering foretaget i et datterselskab i tidligere ar.
Der er ikke veesentlig effekt heraf i de fglgende ar.

Den gvrige anvendte regnskabspraksis i koncernregnskabet og arsregnskabet er uaendret i forhold til sid-
ste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtigelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde eller fraga selskabet, og vaerdien kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet NIKI Invest ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet
direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem ak-
tiebesiddelse eller pa anden made har en bestemme indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkost-
ninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster
og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabet kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets an-
del af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernfor-

holdet blev etableret.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af &endring i indregning og
maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret.

Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede
foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

Ved opggrelse af koncernresultat og koncernegenkapital anfgres den del af dattervirksomhedernes resul-
tat og egenkapital, der kan henfgres til minoritetsinteresser, som saerskilte poster i resultatopggrelsen og
balancen. Minoritetsinteresser indregnes pa grundlag af omvurdering af overtagne aktiver og forpligtelser
til dagsvaerdi pa tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfglgende aendringer i minoritetsinteresser medtages den a&ndrede andel i resultatet fra tids-
punktet for andringer.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i anden valuta, end danske kroner omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i anden valuta end danske kroner, som ikke er afregnet
pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kur-
sen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

For udenlandske datter- og associerede virksomheder omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnit-
lig valutakurs for aret, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, op-
stdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balance-
dagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Segmentoplysninger
Der gives ikke andre segmentoplysninger end geografisk opdeling, idet selskabet betragter dets aktiviteter
som et segment.

Resultatopggrelsen

Nettoomseaetning

Indtaegter ved salg af varer og tjenester indregnes i resultatopggrelsen nar levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af varer og ydelser med fradrag af rabatter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, operationelle leasingom-
kostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, udbytte, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med de gvrige danske dattervirksomheder i koncernen. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfg-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog
maksimalt 10 ar.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives til genindvendingsvaerdi, sa-
fremt den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksom-
hed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 ar.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af software males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Software afskrives over brugstiden, dog maksimalt 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler, grunde og bygninger samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis
Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af 1€J@de IOKAIET ......cc.uiieeeeeeee e e e 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel Og INVENTAr ........cccvi i 3-5ar

Finansielle anlaegsaktiver
Omfatter kapitalandele i dattervirksomheder (i moderselskabsregnskabet) og associerede virksomheder
(i koncernregnskabet).

I resultatopg@relsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat efter fra-
drag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regn-
skabspraksis.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det
omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele males til skgnnet dagsvaerdi. Ved vaesentlig usikkerhed herom indregnes til kostpris.

Under finansielle poster i resultatopggrelsen indregnes det udbytte, som selskabet har modtaget fra an-
dre kapitalandele. | det omfang udloddet udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter overta-
gelsestidspunktet, indregnes udbyttet dog som nedskrivning pa kapitalandelens kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til imgdegaelse af forventede tab til nettorealisationsveerdien.

Periodeafgraensningsposter - aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til skgnnet dagsvaerdi pa balancedagen.

21
NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter - passiver
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfgl-
gende ar.

Pengestromsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle, og finansielle anlaegsaktiver og veerdipapirer.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af aktieka-
pital og omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld samt be-
taling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdisendringer.

22
NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2017

Anvendt regnskabspraksis

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

(Nettoomsatning—vareforbrug) x100

Daekningsgrad

Nettoomsatning

Bruttoresultat X100
Nettoomsatning

Bruttomargin

. Driftsresultat+afskrivninger) X100
EBITDA-margin ( ger)

Nettoomsatning

Driftsresultat X100
Overskudsgrad _————
Nettoomsatning
Driftsresultat x100
Gns.operative aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital, ultimo x 100

Soliditetsgrad

Passiverialt, ultimo

Resultat fgr skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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