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Hoved- og noegletal

Selskabsoplysninger

Selskabet NIKI Invest ApS
Kvesthusgade 1
1251 Kebenhavn K

Telefon: 33 93 82 22

Telefax: 33 91 16 08

GVR-Nr" ¢ 25 23 79 94

Stiftet: 1. marts 2000

Hijemsted: Kebenhavn

Regnskabsdr: 1. januar - 31. december
Direktion Ditlev Wedell-Wedellsborg
Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Hoved- og negletal

Hoved- og negletal

for koncernen

2016 2015 2014 2013 2012

(mio.kr.) (mio.kr.) (mio.kr.) (mio.kr.) (mio.kr.)
Resultatopgorelse
Nettoomsatning *. 615,71 579,8 541,6 388,5
Dzkningsbidrag. .. 126,3 114,5 105,6 86,3
Bruttoresultat... 85,2 79,4 73,0 60,5 39,1
BBITDR v o6 o sim s 5 20,8 19 ;.6 15,6 12 .3 9,6
Driftsresultat... 12,1 11,0 7,5 5,4 2,8
Finansielle poster,
NELLOs: vs ww sms wa s 71 =131 ;2 6. 7 3.1 6,3
Arets Tesultat... 22,5 -3,2 b P | 6,7 7,5
Balance
Balancesum....... 298, 2 269;7 260,86 209,;0 207 ,2
Egenkapital...... 144,7 1:29,0 134,5 123, 9 1176
Pengestromme
Driftsaktivitet.. 28,9 35,8 11,0 49,9 &gl
Investeringsaktivitet -8,3 -21,6 20,0 36,2 1,2
Heraf investering i
immaterielle og ma-
terielle anlegsaktiver -5,3 =9 3 -11,6 -15,8 -6 48
Finansieringsaktivitet -2,1 -4,8 12,8 -25,2 16,7
Medarbejdere
Gennemsnitligt antal
heltidsansatte medar-
bejdere ......... 283 262 248 229 1.85
Negletal i % **)
Dzkningsbidrag. .. 20,5 19,8 19,5 22,2
Bruttomargin..... 13,8 13+ 7 13,5 15,6
EBITDA-margin. . .. 3,4 3,4 2,9 3,2
Overskudsgrad. ... 2,0 1,9 1,4 1,;4
Afkastningsgrad. . 4,8 4,7 3,7 3,0 1,8
Egenkapitalandel. 48,5 47,8 51,6 89,3 56,8
Forrentning af
egenkapitalen.... 14,0 -0,2 11,0 7,0 6,2
*) Nettoomsztning er vist fra tidspunkt for omfattelse af bestemmelser for en stor

klasse C-virksomhed.

*%) For definitioner se i afsnit om anvendt regnskabspraksis.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Beretning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investering i tilknyttede virksomheder og
verdipapirer. I koncernen drives bl.a. rejsebureauaktiviteter og inve-
stering 1 kapitalandele. Sadanne kapitalandele er unoterede selskaber.

Udvikling i aktiviteter og cgkonomiske forhold

Koncernens og moderselskabets resultat udger et overskud pd t.kr. 17.882
(2015 underskud: t.kr. -4.682). Resultatet 1 tilknyttede virksomheder
er positivt, bedre end s.a. og pd et tilfredsstillende niveau.

Risikoforhold

Driftsmessige risici

Koncernen har ud over den rent forretningsmessige risiko p& de forskel-
lige markeder, ingen usadvanlige risici.

Valutarisici

Koncernens udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valu-
takursudsving, idet sdvel indtazgter som omkostninger afregnes i lokal
valuta. Aktiviteter udfert af danske virksomheder pdvirkes af wvaluta-
kursendringer, idet visse ydelser og varekeb genereres i udenlandsk
valuta, mens omkostninger afholdes i danske kroner.

Koncernens andel af 3drets resultat pavirkes af @ndringer i valutakur-
serne, idet de udenlandske dattervirksomheder omregnes til danske kro-
ner.

Lovpligtig redegeorelse for samfundsansvar
Koncernen har ikke en vedtagen politik for samfundsansvar, men arbejder
logbende med at forbedre forholdene for medarbejderne.

Andel af det underreprasenterede ken

Selskabet er omfattet af selskabslovens § 139a. Selskabets gverste le-
delsesniveau bestdr af en person, og derfor anses selskabet for at have
en ligelig kensfordeling.

Forventet udvikling
Med baggrund i de finansielle og gkonomiske forhold forventes et positivt
resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt andre forhold
som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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i\.rsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Beretning

Koncernoversigt

NIKI Invest ApS

|

Weco Invest A/S

WEBO ApS
100 % 100 %

—

Weco -Travel

Travel House A/S, Weca Holding Damptech
International A/S [ | 60,1 % = ApS, 85 % 7| A/s, 28,5 %
100 %

P/S Rigensgade
Kasserne 20 %

Real Things
ApS, 33,3 %

°

Weco-Travel CEE A/S Travel House Pro WEBS ApS,
90,7 % Holding A/S, 60,1 % — 50 %
/ Weco - Travel Nitra ApS
Sp.z o0.0., 100 % 46,1 %
Weco - Travel Donau Agro
(CZ)s.¥x.0.; 100 % ApS, 37,6 %
Weco - Travel
Kft, 100 %

Weco T.M.C.
S:R.licy 75 %

Selskaber uden aktivitet er ikke medtaget i koncernoversigt.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for NIKI Invest
ApS. Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Efter direktionens opfattelse giver Arsregnskabet et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter direktionens opfattelse en retvi-
sende redeggrelse for de forhold, den omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

4 /i,--
Kebenhavn, den S 2017

Bt

Ditlev Wedell-Wedellshorg
.-’—-"‘"—“‘——h-‘...\
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irsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Den uafh®ngige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i NIKI Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Niki Invest ApS for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regn-
skabet”) .

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er gazldende i Danmark.
Voreg ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnska-
bet. Vi er uafhengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetnin-
gen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at
lese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesbe-
retningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder
kravede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pad det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesbe-
retningen er 1 overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede 1 overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnad hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed
er uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdazkke vesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstéd som felge af besvigelser eller fejl og kan betrag-
tes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
brugerne trzffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e TIdentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation
i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udfor-
mer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisio-
nen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af
ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmzssige sken og tilknyt-
tede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Den uafhzngige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pad grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der péa
grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vo-
res konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-
der eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke langere kan
fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold
af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet af-
spejler de underliggende transaktioner og begivenheder pad en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte
omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revi-
sionsme&ssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den f?/ / S 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Gert.§ﬁsker Tomczyk Laégf'FQ/ sang Pedersen
statsautoriseret revisor tatsautoriseret revisor
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet og drsregnskabet for NIKI Invest ApS er aflagt i over-
ensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for en stor klasse C-
virksomhed.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsprak-
sis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes,
herunder indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver og forplig-
telser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtigelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige egkonomiske fordele vil tilflyde eller fragd selskabet, og
verdien kan males pdlideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Ef-
terfeolgende mdles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici,
der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter
forhold, der eksisterede pd& balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet NIKI Invest ApS samt virksom-
heder, hvori moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet
af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesid-
delse eller pd anden made har en bestemme indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncern-
interne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mel-
lemverender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab
ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabet kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder ud-
lignes med moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmes-
sige indre vardi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev
etableret.

Positive og negative forskelsbelegb fra erhvervede virksomheder kan, som
felge af ®ndring i indregning og maling af nettoaktiver, reguleres indtil

udgangen af det regnskabsdr, der folger efter anskaffelsesdret.

Digsse reguleringer afspejler sig samtidig i verdien af goodwill eller
negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

NIKI Invest ApS



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

Ved opgerelse af koncernresultat og koncernegenkapital anferes den del
af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital, der kan henferes til
minoritetsinteresser, som sarskilte poster i resultatopgerelsen og ba-
lancen. Minoritetsinteresser indregnes pd grundlag af omvurdering af
overtagne aktiver og forpligtelser til dagsvardi p& tidspunktet for
erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfeglgende @ndringer i minoritetsinteresser medtages den endrede
andel i resultatet fra tidspunktet for @ndringer.

Omregning af fremmed wvaluta

Transaktioner i anden valuta, end danske kroner omregnes til transakti-
onsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, g®ld og andre monetzre poster i anden valuta end danske
kroner, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunk-
tet for tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

For udenlandske datter- og associerede virksomheder omregnes resultat-
opgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for &dret, og balancepo-
sterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet
ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved &rets
begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resul-
tatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pad egenkapitalen.

Segmentoplysninger
Der gives ikke andre segmentoplysninger end geografisk opdeling, idet selskabet
betragter dets aktiviteter som et segment.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Indtzgter ved salg af varer og tjenester indregnes i resultatopgerelsen nar
levering og risikoovergang til keber har fundet sted.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af varer og ydelser med fradrag af

rabatter.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensio-
ner mv. til selskabets personale.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler,
operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -
omkostninger, udbytte, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med de ovrige danske dattervirksomheder i
koncernen. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede dan-
ske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld for-
deling med refusion vedrerende skattemessige underskud) .

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt
skat, indregnes i1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til
drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en indivi-
duel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 10 ar.

Den regnskabsmessige vaerdi af goodwill vurderes legbende og nedskrives
til genindvendingsverdi, safremt den regnskabsmessige vardi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller akti-
vitet, som goodwillen er knyttet til.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af licenser mdles til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Licenser afskrives over af-
taleperioden, dog maksimalt 20 ar.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af software males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives over
brugstiden, dog maksimalt 7 ar.

11
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i\rsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlagsaktiver

Indretning af lejede lokaler, grunde og bygninger samt driftsmateriel
og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Der afskrives -ikke pa& grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi
efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte til-
knyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Qo
=

Indretning af lejede lokaler............c it iiiiniennnennnnnn. 5
Andre anleg, driftsmateriel og inventar.......:.eeeeeeenwennn 3-5

Qo
53

Finansielle anlagsaktiver
Omfatter kapitalandele i dattervirksomheder (i moderselskabsregnskabet)
og associerede virksomheder (i koncernregnskabet) .

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fradrag af afskrivning pad goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes
i balancen til den forholdsmzssige andel af virksomhedernes regnskabs-
messige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til nul
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi, 1 det omfang det
vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre
verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at dzkke dattervirksomhedens underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmzssige
verdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger péa
goodwill.

1.2
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Anvendt regnskabspraksis

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele males til skennet dagsverdi. Ved vasentlig usikker-
hed herom indregnes til kostpris.

Under finansielle poster i resultatopgerelsen indregnes det udbytte, som
selskabet har modtaget fra andre kapitalandele. I det omfang udloddet
udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagelsestids-
punktet, indregnes udbyttet dog som nedskrivning pd kapitalandelens
kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis
svarer til nominel verdi. Der nedskrives til imedegdelse af forventede
tab til nettorealisationsverdien.

Periodeafgrensningsposter - aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte om-
kostninger vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver mdles til skennet dags-
verdi pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i
balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og
skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget
skattemessigt underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes
at kunne realiseres.

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post
under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geld mdles til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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irsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter - passiver
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende
indtegter i de efterfeglgende ar.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for dret fordelt pé
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for
aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse
og slutning.

Pengestreom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som &arets resultat reguleret
for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital samt betalt sel-
skabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestregmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse
med keb og salg af virksomheder og aktiviteter samt keb og salg af
immaterielle, materielle, og finansielle anlzgsaktiver og vardipapirer.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestregmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse
eller sammensatning af aktiekapital og omkostninger forbundet hermed
samt optagelse af 1lan, afdrag pad rentebszrende geld samt betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer,
der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der
kun er ubetydelig risiko for verdiendringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Anvendt regnskabspraksis

De i1 hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:

(Nettoomseetning—vareforbrug) x100

Pl s Nettoomsatning

Bruttoresultat X100
Nettoomsetning

Bruttomargin

(Driftsresultat+afskrivninger) X100

-margin i
EBITDA-marg Nettoomsatning

Driftsresultat X100

Guerakndegrad Nettoomsetning
. 4 Driftsresultat X100
AEREREHiDIEEES Gns.operative aktiver
Egenkapital, ultimo x 100
Egenkapitalandel

Passiverialt, ultimo

Resultat fgr skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

15
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Resultatopgerelse

Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
(t.kr.) (t.kr.) . Jer) (E.kr.)
Nettoomsatning....... 1 615.148 579.795 -
Vareforbrug . sxss as s 488.873 465.276 -
Andre eksterne
omkostninger......... 2 41.119 35.146 204 111
Bruttoresultat . ....... 85.226 79,873 -204 94,
Personaleomkostninger 3 -64.301 59.774 - -
Afskrivninger........ 7/8 -8.792 8.620 - -
Driftsresultat .c.evesss 12063 10979 -204 ~17.1
Resultat i tilknyttede
virksomheder......... - - 14 .664 -5.290
Resultat 1 associerede
virksomheder......... 9 1.742 148 - -
Verdiregulering andre
kapitalandele........ 9 - -10.833 = -
Andre finansielle
THAERETHE s sos s s ws 05 4 6.673 3.323 4.799 Lo T2
Finansielle omkostnin-
GO 5 & mive mits it s sy w0im 851w v s 5 1 ::219.2 3.824 600 1.088
Resultat feor skat ..... 19.186 =207 18i.659 -4.697
Skat af arets resultat 6 -3.389 3.024 777 -15
Arets resultat ........ 22.575 -3.231 17.882 -4.682
Minoritetsinteressers
andel af arets resultat -4.693 -1.451 - -
Arets resultat (moderselskabet) 17.882 -4.682 17.882 -4.682
Forslag til resultatdisponering
UdBTEEE s su s 95 5% 86 55 5 8% 55 55 5 86056 G0l 5 oo smy o1om: 00 0 1000 5138 075, 3 7.000 5.000
Overfort resultal ..o it imrmunn cmcncrnvonnvi oo ssne -3.074 -4 ., 533
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metodel3.956 -5.149
17.882 -4.682

NIKI Invest ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Balance 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
(t.kr.) (E.E.) (Bauk. ) (t.kxr.)
Aktiver
SOLEWATS s n an sa s 86 56 a6 4.258 4.053 - -
Erhvervede licenser.. 1.807 946 - -
Koncerngoodwill...... 25,361 29,592 - -
Immaterielle anlzgsaktiver 7 31.426 34.591 - -
Indretning af lejede
lekalEP e onssns s as @ 861 1.025 - -
Grunde og bygninger.. 11..576 11.801 - -
Driftsmateriel og inventar 6.476 65012 - -
Materielle anlagsaktiver 8 1.8..91.3 19.338 - -
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder......... 9 = - 117356 103.400
Kapitalandele i associerede
virksomheder......... 9 31.147 26.109 -
Andre kapitalandele.. 9 4.902 4.585 3178 35173
DePOSIEA. s 5 o mie s swis 658 658 - -
Udskudt skatteaktiv.. 7.004 2.668 - -
Finansielleanlagsakti-
VO & 6.5 ¢ ;6 518 516 5555 seioi & we o 43.711 34.020 120.529 106 .573
Anlzgsaktiver i alt 94 .050 87.949 120.529 106.573
Tilgodehavender salg. 88.646 81.643 B -
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder......... - = 4.319 4.017
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder......... - - =
Tilgodehavender
selskabsskat......... 252 15 = 58
Forudbetalte
omkostninger ........ 3.821 6.404 - -
Periodeafgrensnings-
POSERE o v v o 5 w0 05 w5 e v 3.628 2055 = =
Andre tilgodehavender 9.144 8.014 80 89
Tilgodehavender ....... 105.491 98134, 4.399 4.164
Verdipapirer.......... 38.828 37.314 31.153 29.636
LARKVIACT w oo s oo o sns e 59.805 46.321 61921 1.600
Omsatningsaktiver i alt 204 .124 181.766 41.743 35.400
Aktiver 4 alk ccss oasz 298.174 269.715 162.2%72 141.973
1.7
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Balance 31. december

Koncern Modervirksom-
hed
Note 2016 2015 2016 2015
(t.kr.) (t.kr.) (E.kr'.) (t..kr:)
Passiver
Selskabskapital...... 1.501 1.501 1501 1:501
Nettoopskrivning efter
indre verdis metode.. = - 28.272 14.316
Overfert resultat.... 133 .826 123.654 105.554 1.09.338
Udbytte til udlodning 7.000 5.000 7:000 5.000
Egenkapital (moderselska-
| oY1 ) T T T 10 142,327 130 .155 142 .327 130.155
Minoritetsinteresser .. 2.408 ~1.116 - -
Egenkapital i alt ..... 144 .735 128.039 142 .32%7 130.155
Hensattelse til
udskudt skat......... 1.490 1.606 573 =
Hensatte forpligtelser
ialt....oeioiiioa.. 1.490 1.606 573 =
Forudbetalinger modtaget
fra kunder.. s ss vas s 13 2.230 116 - -
Langfristet gaeld . . . . 25230 116 - -
Geld til tilknyttet virksomhed - - 17.839 10.006
Geldkreditinstitutter 32.668 29.192 - -
Modtagne forudbetalinger
fra KondeTr: s sw sv s was 3.824 7.406 - -
Leverandegrgaeld....... 92.127 82.006 - -
Selskabsskat......... 347 1.614 235 -
Anden gEld. sese snwmss 13821 12.279 1298 1812
Periodeafgrensningsposter 6.932 6.457 - -
Kortfristede gald ... .. 149.719 138.954 19372 11 .818
Geld alt ciuwssssaomnnie 153 .439 140.676 19.945 11 818
Pageiver 1 dlt ..cvmuews 298.174 269.715 162.272 141.973
Eventualposter, sikkerheds-
stillelser m.v....... 12
18
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Pengestreomsopgerelse

Note

Arets resultat feor skat...................
REGULETINGET : 05 55 56 568 5 5.6 55 @ 6 5.5 v aworm e o o 05n 13
Endring i tilgodehavender.................
Endring i leverandergzld og anden gazld....
Pengestreomme fra drift fer finansielle po-

Renteindbetalinger og lignende............
Renteudbetalinger og lignende.............
Pengestreomme fra drift....................
Betalt selsgskabsskat.......... .. ...........
Pengestreomme fra driftsaktivitet ............

Salg / (keb) af immaterielle anlagsaktiver,
Salg / (keb) af materielle anlagsaktiver,

Salg / (keb) af finansielle anlagsaktiver,
Salg / (keb) af verdipapirer, netto.......
DEPOBIEQ s vw s ws mm sm vm sus 5% 95 585 88 95 656 56 5o
Pengestremme fra investeringsaktivitet .......
Betalt udbytte. ... ... .. ...
Betaling/optagelse af langfristet geld....
Pengestromme fra finansieringsaktivitet ......

Eodring 4 Likvider :us s we s simn os s®s 58 58 5 5.

Likvide beholdninger 1. januar............

Likvide beholdninger 31. december............

NIKI Invest ApS

Koncern

2016 2015
(C. k¥, ) (Bsler. )
19.186 =207
1.669 19.806
-7+123 -43
10.671 1.7 <559
24 .403 37115
3.351 2.186
-1.245 -1.198
26..509 38.103
~2.:.569 =3 .382
23.940 34.771
-3 . 581 =51, 995
=1 .727 3.365
-3.564 -3.209
543 ~% 985

- 20
-8.329 -20.534
-5.603 -2.278
3.476 -2.486
=2 127 -4.764
13.484 9.473
46.321 36.848
59.805 46.321
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Noter

Koncern
Danmark Andre lande Koncern
i EU i alt
(tkxr:) (E: kP ) (t.kr.)
Note 1 - Nettoomsatning
Geografisk markeder
PONG 55 55 55 38 DI BE 5@ BB S i w1 e s wa e 1 201 1w 299.430 315,718 615.148
2018 cpnpwesprason s ssses s e ses0Esssams e 294 .374 285.421 579.795
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
(Elers) (t.kr.) (.8, ) (t.kr.)
Note 2 - Honmorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honorar vedrgrende
Lovpligtig revision......... 533 512 25 19
Skattemessig radgivning 5 28 - _
Andre YdelSer ...ess se owoe s 23 69 9 4
Honorar, i alt.............. 561 609 34 23
Note 3 - Personaleomkostninger
Lenninger og gageér.......... 54.602 51.438 = -
PENSIONEY . ws v v sis s s w0 5is s 3.103 2.923 - -
Andre udgifter til .........
goeddal SIKFING s sssss s ss i 6.596 5.413 - -
Personaleomkostninger, i alt 64.301 59.774 - =
Gennemsnitligt antal ansatte 283 262 - -
Note 4 - Andre finansielle indtagter
Renter, bank................ 97 93 10 6
Kursreguleringer............ 3.778 1-137 2.167 3
Udbytter M.V vesspsswws suoss 1.867 1.426 1706 1.288
gvrige finansielle poster 931 667 794 370
Renter, tilknyttede virksomheder - - 122 125
Finansielle indtagter, i alt 6.673 3.323 4.799 1.792
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
(t.kr.) (t.kr.) (Ekr.) (CalEE..)
Note 5 - Finansielle omkostninger
Rente®,; BanK s« ox 5o 605 60 550 o 377 398 3 7
Kursreguleringer............ 512 2:677 29 809
gvrige finansielle poster... 403 749 128 65
Renter, tilknyttede virksomheder = - 430 207
Finansielle omkostninger,ialt 1.292 3.824 600 1.088
20
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Noter
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
(t.kr.) (E.kE.) (EwleEs.) (t.0eE.
Note 6 - Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat......... 347 3.129 235 -57
Arets regulering af udskudt skat -4.453 -2 573 -
Skat vedr. tidligere ar..... 717 -103 -31 43
Skat af arets resultat, i alt -3.389 3.024 yATAT =15
Koncern
Software Erhvervede Koncern-
licenser goodwill
(t.kr.) (. kw.) (Bl )
Note 7 - Immaterielle anlagsaktiver
KOStpris 1. JANUAT .. c.ccemennsas e ceans 12,733 1:796 5 il w318
T LTI 415 w1t 40 080 8 o o518 1158wy am v s s v, m6 v 3558 3550 3 1.657 1.028 896
Valutakursregulering................... 303 6 =
KogtpEls 31l. decelbef v va cns ms we o am s s 14.067 2.830 58.414
Af- og nedskrivninger 1. januar........ 8.660 850 27.926
AEERFIVINGEE s 5s 555 55 56 8§ 56 6@ S oom o e oim 1.365 169 5.127
Valutakursregulering................... -216 4 -
Af- og nedskrivninger 31. december..... 9.809 1.023 33.053
Regnskabsmessig verdi 31. december..... 4.258 1.807 25.361
Koncern
Indretning af Grunde Driftsmat.
lejede lokaler og bygninger og inventar
(E.KE.) (t.Jer:) (Eakt:)
Note 8 - Materielle anlzgsaktiver
Kostpris 1. januar.............ceuueeenn. 3602 12.736 22.006
AET Re 7= T SO 219 14 1.800
BEGAHT c ceme s 95 3@ gevms 9 59058 86 HE2E S D6 5 = =7 -629
Valutakursregulering . am s s ss smames on o -55 - -67
Kostpris 31. december.................. 3.766 12.7383 23.110
Af- og nedskrivninger 1. januar........ 2577 935 15.494
AfgkrivHINGET s wssvs speswsvusns® i gm o5 95 8 377 230 14525
AEGANT: vn ss sesmsssaprw 56 5585 HERE&F 6@ - = -340
ValutakursrequleTiNg s ssvass s o s 5 500 oo e o -49 -8 -45
Af- og nedskrivninger 31. december..... 2.905 1:157 16.634
Regnskabsmessig verdi 31. december..... 861 11.576 6.476
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irsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Noter
Koncern Koncern Moder
Associerede Andre Tilknyttede
selskaber kapitalandele virksomheder
(t.kr.) (t. Er.) (E.kxr.)
Note 9 - Finansielle anlzgsaktiver
Kostpris l. JaNUST . v smswems np o8 s 5 g0 17+913 5.418 89.085
Tilgan@u. se ss sis ses 56 sim s w's 2% 58 4% 55 5 88 25 3.247 317 =
Kostpris 3. decemberl . s we sis ws sms ue we 21.160 5,735 89.085
Op- og nedskrivninger 1. januar, netto 8.196 -833 14.317
Andel i arets resultat efter skat..... 1.742 - 14.664
Egenkapitalreguleringer efter skat.... 49 - -710
Udloddet MAbVELS i s comowsm sus s ne o5 0w - - -
Nettoopskrivninger 31. december....... 9.987 -833 28.271
Regnskabsmessig verdi 31. december.... 31.147 4.902 117.356
Stemme-
Tilknyttede virksomheder (i Moderselskabet) Hjemsted og ejerandel
Weco INVest A/ S . .ttt ittt e et et e et et e e Kebenhavn 100 %
WEBG BPSi: s vm wo sos @8 @8 @s S5 86 06 65 8 58 05 58 656 S we e e Kgbenhavn 100 %
Stemme-
Associerede virksomheder (i Koncernen) Hjemsted og ejerandel
Red Star Property APS. ... i it ittt nennenaenesesonss Kebenhavn 50,0 %
WEBS DD o 616 s md mam o s 0w wis wiw 5 5 96 5@ 96 ¢ 96 98 938§ 94 5@ 96 Ringsted 50,0 %
TiatoivE el BB v o v v wm s w6 95 D BRY R B8 50 ABE BE BE S B BE b Lyngby 28,5 %
Moderselskab
Netto-
opskrivning
Selskabs- efter indre overfort Foreslaet
kapitalvaerdis metode resultat udbytte I alt
(e.kry) (t.kr.) tE. ki, ) (endet ) (. KR . )
Note 10 - Egenkapital
Bgenkapitalcczesssno
pr. 1. januar ;  « 1501 14.316 109.338 5.000 130 . 155
Udbetalt udbytte . . - - - -5.000 =5,000
Egenkapitalpostering
efter skat. . . . = ~ -710 = ~710
Arets resultatdisponering - 13.956 -3.074 7.000 17.882
Egenkapital -
pr.31l.decemeber. . . 1.501 28.272 105.554 7.000 142.327
22
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ﬁrsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Noter
Koncern
Selskabs- Ooverfort Foreslaet
kapital overskud udbytte I alt
(t.kr.) (k) (E.kE.) (Bokx: )
Egenkapital pr. 1. januar 1..501 123.654 5.000 130..155
Udbetalt udbytte......... - = -5.000 -5.000
Egenkapitalpostering efter skat -710 = -710
Arets resultatdisponering - 10.882 7.000 17.882
Egenkapital pr. 31. decem-
e s v w50 51 0w 3 16 5 @6 e §1E S 1.501 133.826 7.000 142.327

Selskabskapitalen er opdelt pa 150.100 A-anparter og 1.350.900 B-an-
parter. Savel A-anparter som B-anparter er fordelt a kr. 50 eller mul-
tipla heraf.

Note 11 - Forudbetalinger

< ar 1 ar 1-5 > ar 5
Forudbetalinger modtaget
fra KUAAEr:. - « « c 5 » @ 5 & 4.568 2.230 -
Moder-
Koncern virksomhed
2016 2015 2016 2015
(t.kr.) (L IEH ) (Ealer, ) (t.kr.)
Note 12 - Eventualposter
og sikkerhedsstillelser m.v.
Huslejeforpligtelser mv..... 3.148 5.399 - -
Garantiforpligtelser........ 6.054 4.858 - -

Selskabet har afgivet investeringstilsagn pa 8.471 t.kr.

Koncernselskaberne Weco Invest A/S, Weco-Travel International A/S og
Weco-Travel CEE A/S indestdr som selvskyldnerkautionister for opfyldelse
af hinandens mellemverende med bankforbindelse. Weco-Travel CEE’s ak-
tiekapital inkl. stemmerettigheder er herudover stillet til sikkerhed
for selskabets bankforbindelse.

Koncernens danske selskaber hefter solidarisk for skat af koncernens
sambeskattede indkomst m.v. Selskabet er administrationsselskab i for-
hold til sambeskatningen, og det samlede beleb fremgdr af drsrapporten
for selskabet.

Transaktioner med nartstiaende parter
Alle transaktioner med nartstdende parter har veret pd markedsmassige
vilkar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

2016 2015
(t:kr.) (t.kE.)
Note 13 - Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indtegter.......... ... ... ~6.673 -3.323
Finansielle omkostninger..................oi..... 1.292 3.824
BESREITRNINTET o v swe om0 5005 85 56 55 5 SE 5 5 5 b o o e s s 2 8.792 8.620

Verdiregulering af associerede virksomheder
oy andre BEpItALERUBLE,. sssssssnsmommnmomssnrs smens -1.742 10.685
1.669 19.806
24
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