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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Progressive A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 27. maj 2016

Direktion

Tim Wolff Jacobsen
adm. direktor

Bestyrelse

Carsten Fensholt Thomas Nederby Svenningsen Jonas Buhl Gregersen
formand

Tim Wolff Jacobsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Progressive A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Progressive A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 27. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mikkel Sthyr René Poulsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Herlev

Carsten Fensholt, formand
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Tim Wolff Jacobsen
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 139.607 141.704 151.606 143.734 64.005
Bruttofortjeneste 79.579 79.205 89.637 81.767 49.255
Resultat fer personaleudgifter i.f.m.
restrukturering 1.350 976 15.867 12.310 16.056
Resultat fer afskrivninger (EBITDA) -4.897 976 15.867 12.310 16.056
Resultat af ordinaer primaer drift -8.842 -11.436 5.277 3.647 11.422
Resultat far finansielle poster -14.801 -10.948 5.277 3.647 11.729
Resultat af finansielle poster -1.719 -1.477 -820 -563 -42
Arets resultat -13.564 -10.118 2.909 1.749 8.737
Balance
Balancesum 74.267 78.883 84.054 85.644 28.535
Egenkapital 9.165 14.007 24.125 33.216 15.997
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 4.361 6.768 9.881 15.335 0
- investeringsaktivitet -8.468 -12.803 -11.145 -43.172
- finansieringsaktivitet 8.229 -1.793 -7.478 29.624
Antal medarbejdere 125 122 131 117 53
Nogletal i %
Bruttomargin 57,0% 55,9% 59,1% 56,9% 77,0%
Overskudsgrad -10,6% -7,7% 3,5% 2,5% 18,3%
Overskudsgrad (EBITDA fgr restrukturering) 1,0% 0,7% 10,5% 8,6% 0,0%
Afkastningsgrad -19,9% -13,9% 6,3% 4,3% 41,1%
Soliditetsgrad 12,3% 17,8% 28,7% 38,8% 56,1%
Forrentning af egenkapital -117,1% -53,1% 10,1% 71% 61,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Progressive A/S er en forende dansk leverander af IT outsourcing- og konsulentydelser, der malrettet
hjelper virksomheder og organisationer med at skabe optimal sammenhang mellem forretningen og IT,
udnytte deres ressourcer bedre, forbedre kundeoplevelsen, opna hgjere produktivitet og & bedre overblik
og konkurrenceevne, saledes at den forretningsmaessige vaerdi af kundernes investeringer i digitalisering
maksimeres. Progressive skaber storre IT tryghed, IT sammenhang og IT verdi — "expect value”

Progressive er et helhedsorienteret lasningshus ("one-stop-shop"), og beskaftiger sig primeert med
radgivning og levering af ydelser indenfor falgende forretningsomrader:

Cloud & Infrastructure Solutions

Progressive leverer innovative, sikre og stabile infrastruktur- og driftslgsninger, der understotter
kundernes forretningskritiske it-systemer. Progressives outsourcing koncept tager hind om alt fra
implementering til drift og servicering af servere og infrastruktur, herunder design og implementering af
netveerks-, sikkerheds- og IP-telefonilgsninger. Endvidere leverer Progressive A/S radgivning samt design,
implementering og drift af Microsoft-baseret infrastruktur samt konsulentydelser i forbindelse med
infrastrukturprojekter.

En stor del af vore ydelser er opbygget efter selskabets AppAnywhere koncept. Et koncept, som binder
losninger fra forskellige udbydere i skyen sammen med traditionel infrastruktur, til en samlet - og
sammenhangende - lgsning for virksomheden.

Business Solutions & Application Management

Progressive udvikler og forvalter forretningskritiske applikationer baseret pa Microsoft Sharepoint, Office
og Microsoft Dynamics CRM, der gennem digitalisering effektiviserer og forbedrer hdndteringen
virksomhedernes kundevendte og interne samarbejdsprocesser. F.eks. community portaler og CRM-
lgsninger til bl.a. detailhandel, medlemsorganisationer

Vi bistar med planleegning, implementering og ibrugtagning af cloud-lgsninger (private og public),
hovedsageligt baseret pa Microsoft teknologi, og med afsat i Progressive’s metode og tilgang, der sikrer
kunden gevinstrealisering og risikominimering.

Vi stetter alle faser i life-cycle: Plan-Build-Run-Evolve, og vores salgs- og leverancemetode har fokus pa
gevinstrealisering og risiko-minimering for kunderne (*Stop’n’Go”).

Devices, Access & Software
Progressive A/S samarbejder med en lang rekke af de forende leverandgerer og producenter af hard- og
software, og radgiver vores kunder om de bedste lgsninger pa markedet i forhold til deres behov og

nuverende it-platform. Vores partnerskaber omfatter bl.a. Microsoft, IBM, HP, Citrix, Cisco og VMware.

Progressive er godkendt som leverander pa flere SKI-aftaler.
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Ledelsesberetning

Markedsperspektiv, salgsindsatsen og resultatet

Markedsklimaet for IT outsourcing- og konsulentydelser i 2015, er stadig meget konkurrencepraeget, men
vi har set en starre investeringslyst end leenge fra virksomheder og organisationer, og har siledes oplevet
fremgang indenfor vores kerneomréder i 2015.

Progressive salger og leverer vores serviceydelser med afsaet i solide IT-kompetencer, gennemprgvede
servicekoncepter, professionel servicedesk tilgaengelig 24/7, hybrid cloud infrastruktur med egne
datacentre, samt effektive processer og domaneviden.

Progressive arbejder siledes for at vaere en troveerdig, kompetent, og innovativ samarbejdspartner, der
leverer hgj veerdi for pengene, og tager ansvar for vore kunders udfordringer, som var de vores egne.

Denne filosofi og tilgang til markedet har saledes resulteret i en stabil tilgang af speendende opgaver fra
savel nye som eksisterende kunder. Salgsindsatsen og kundetilgangen mé betegnes som tilfredsstillende.
Dette understottes endvidere af, at Progressive i 2015 er blandt de farste outsourcing og
konsulentvirksomheder, som Microsoft har udnavnt til "Cloud OS Network Partner”.

Effektivisering, kompetenceudvikling, og investeringer i koncept- og produktudvikling

For at fastholde og styrke Progressives konkurrenceevne, samt realisere firmaets strategi og overordnede
mal har der pa de interne linjer vaeret fokus pa tre hovedomrader: a) effektivisering og tilpasning af
omkostningsstrukturen, b) investering i kompetenceudvikling, samt c) investeringer i koncept- og
produktudvikling.

Pa de interne linjer har der vaeret fokuseret pa at gennemfore en ngdvendig effektivisering af arbejdsgange
og tilpasning af virksomhedens omkostningsstruktur. Progressive har séledes sikret de ngdvendige
rammebetingelser for at kunne levere fortsat positive driftsresultater.

Progressive lever af vores medarbejderes kompetence. Derfor har et hgjt prioriteret omréade i Progressive

for 2015 veeret kompetenceudvikling. Vi har saledes gget midler afsat til dette omrade veesentligt i forhold
til tidligere ar for at sikre det rette kompetenceniveau i forhold til markedets krav, samt sikre bedst mulig
arbejdsegnethed for den enkelte medarbejder.

Progressive har en ambition om, altid at levere til tiden, indenfor budget, over kundens forventninger, og
med sikker og stabil adgang til brugerens data, ndr-som-helst, hvor-som-helst — s kunden realiserer gget
sammenhang mellem forretning og IT, samt gget produktivitet, fleksibilitet og datasikkerhed indenfor
rammerne af det aftalte samarbejde. Det kalder vi for “Delivery on Track”. Derfor har vi i 2015 gennemfort
en rekke store investeringer i Progressives datacenter og metodeapparat. Vi star sdledes med et state-of-
the-art datacenter setup, der er fuldt Microsoft Azure compliant.

Kort sagt, der har vearet fokus pé at sikre de rammebetingelser, der gor at Progressive star bedst muligt
rustet til at udnytte de markedsmaessige muligheder, selskabet har de kommende ar.
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Ledelsesberetning
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pd TDKK 13.564, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pA TDKK 9.165.

Selskabet har gennemfart en stgrre omstrukturering i 2015 og har i den forbindelse afholdt en rakke
udgifter til lon til opsagte medarbejdere og konsulenter i forbindelse hermed. Disse poster er udskilt pa
serarat linie i resultatopgerelsen og ny subtotal indsat “Resultat for afskrivninger for restrukturering”

Selskabets resultat for afskrivninger for personaleudgifter ifm. restrukturering for 2015 udviser fremgang i
forhold til forrige ar og udger TDKK 1.350 (mod TDKK 976 i 2014). Resultat for afskrivninger udger TDKK
-4.897 mod TDKK 976 i 2014. Faldet kan primert henfores til personaleudgifter i forbindelse med
gennemfort restrukturering jf. omtale ovenfor.

Afskrivninger pa goodwill udger TDKK 2.203, anlegsafskrivninger TDKK. 7.701 og personaleudgifter ifm.
restrukturering TDKK 6.247, hvilket giver et resultat for afskrivninger pd TDKK -4.897 (mod TDKK 976 i
2014) og et resultat efter skat pA TDKK -13.564 (mod TDKK -10.118 i 2014).

Selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pA TDKK 9.165, og jf. koncernregnskabet
for Greypro Holding A/S en samlet ansvarlig kapital pA TDKK 37.193 modsvarende en soliditet pa 31%.

Kapitalberedskabet

Ejerne af Progressive har i 2015 besluttet at gennemfgre en styrkelse af kapitalgrundlaget i virksomheden,
séledes at selskabets soliditet er pa et fornuftigt niveau. Den samlede soliditet i gruppen (incl. Progressives
moderselskab Greypro Holding A/S) er séledes oget til 31%.

Vi vurderer séledes, at der er tilstraeekkeligt kapitalberedskab til selskabets aktiviteter.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Prisrisici

Selskabet er ikke udsat for specielle prisrisici.

Valutarisici

Progressives indkeb og salg foregar i al overvejende grad i danske kroner ligesom langfristede finansiering
er optaget i danske kroner, og selskabet er derfor ikke udsat for sarlige valutarisici.

Renterisici

Sterstedelen af selskabets gzld er optaget med variabel rente. Henset til belgbets storrelse vil stigning i
renteniveau alt andet lige fa negativ indvirkning pa indtjeningen.

_
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Ledelsesberetning
QOvrige risici

Selskabets vasentligste driftsrisiko, er til stadighed at kunne bevare og udbygge sin markedsposition pa de
omréder hvor selskabet opererer.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Progressive oplever fortsat en positiv udvikling indenfor kerneomraderne. Kundetilgangen er fortsat
tilfredsstillende og kontrakt gentegningsraten er hgj.

Pa baggrund af disse udsigter til en bedre eftersporgsel samt fokus pa selskabets omkostninger og fortsat
effektivisering af forretningsprocesser, forventes et markant forbedret indtjeningsniveau i 2016 i forhold til
det realiserede i 2015.

For 2016 forventes sédledes vaekst i omsaetningen pd sammenlignelig basis, en markant forbedring af
virksomhedens primzre driftsresultat med et to-cifret millionbelab, der samtidigt genererer et peent
positivt cashflow.

Grundlaget for indtjeningen
Forskning og udvikling

Selskabet foretager en kontinuerlig tilpasning og forbedring af selskabets aktiviteter m.v. Der har i arets lgb
veret en rakke investeringer i udvikling af koncepter og platforme, som danner grundlag for den videre
udvikling af vore kunder samt deres it-infrastruktur.

Eksternt miljo

Der er stor fokus pa selskabets pavirkning af miljeet, hvilket Progressive har forholdt sig til bide gennem
de investeringer der er foretaget i IT driftscenteret samt i anskaffelsen af it udstyr.

Videnressourcer

For til stadighed at kunne leve op til selskabets kvalitetsmél er det afgarende, at selskabet kan rekruttere og
fastholde medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau.

Der eri dret 2015 anvendt en del omkostninger til at videreuddanne vores personale. Det er en
malsetning, at virksomheden har den nyeste viden samt at sikre vores hurtige omstillingsevne. Som mal

herfor er medarbejdersammensatning og medarbejderomsetning vigtige indikatorer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
TDKK TDKK

Nettoomsaetning 139.607 141.704
Andre driftsindtaegter 288 488
Vareforbrug -41.142 -41.928
Andre eksterne omkostninger -19.174 -21.059
Bruttoresultat 79.579 79.205
Personaleomkostninger fgr restrukturering 1 -78.229 -78.229
Resultat for afskrivninger for restrukturering 1.350 976
Personaleomkostninger, restrukturering 1 -6.247 0
Resultat for afskrivninger -4.897 976
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -9.904 -11.924
Resultat for finansielle poster -14.801 -10.948
Finansielle indteegter 28 374
Finansielle omkostninger 3 -1.747 -1.851
Resultat for skat -16.520 -12.425
Skat af arets resultat 4 2.956 2.307
Arets resultat -13.564 -10.118
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 1.000 0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -14.564 -10.118

-13.564 -10.118
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
TDKK TDKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 798 1.131
Goodwill 21.215 23.418
Udviklingsprojekter under udfgrelse 1.885 0
Immaterielle anleegsaktiver 5 23.898 24.549
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 18.329 18.527
Indretning af lejede lokaler 1.172 1.536
Materielle anlagsaktiver 6 19.501 20.063
Deposita 1.219 1.199
Finansielle anleegsaktiver 1.219 1.199
Anlagsaktiver 44.618 45.811
Varebeholdninger 935 997
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.658 20.108
Igangveerende arbejder for fremmed regning 633 3.201
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 42 3.125
Andre tilgodehavender 183 132
Udskudt skatteaktiv 8 5.611 2.726
Periodeafgreensningsposter 2.573 2.722
Tilgodehavender 28.700 32.014
Veaerdipapirer 1 37
Likvide beholdninger 3 24
Omsatningsaktiver 29.649 33.072
Aktiver 74.267 78.883
8
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

TDKK TDKK

Selskabskapital 1.100 1.000
Overfort resultat 8.065 13.007
Egenkapital 7 9.165 14.007
Kreditinstitutter 9.200 2.760
Leasingforpligtelser 5.006 6.999
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 14.206 9.759
Kreditinstitutter 9 9.436 20.005
Leasingforpligtelser 9 4.691 4.731
Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.237 1.724
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.172 9.444
Geeld til tilknyttede virksomheder 783 2.367
Anden geeld 12.914 10.823
Periodeafgreensningsposter 10.663 6.023
Kortfristede gaeldsforpligtelser 50.896 55.117
Galdsforpligtelser 65.102 64.876
Passiver 74.267 78.883
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5

pwc 13



Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt sambeskatningsbidrag

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Indgaelse af leasingforpligtelser

Kontant kapitalforhgjelse

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2015 2014
TDKK TDKK
-13.564 -10.118
12 8.379 10.605
13 11.195 9.154
6.010 9.641
28 374
-1.748 -1.853
4.290 8.162
71 -1.394
4.361 6.768
-1.885 0
-6.865 -12.901
-20 -426
302 524
-8.468 -12.803
40 -1.439
-4.907 -3.836
3.222 -5.888
2.874 9.370
8.000 0
-1.000 0
8.229 -1.793
4.122 -7.828
-13.544 -56.716
-9.422 -13.544
3 24
11 37
-9.436 -13.605
-9.422 -13.544
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Overfort til aktiverede udviklingsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Personaleomkostninger i forbindelse med restukturering, TDKK 6.247 bestar bl.a. af konsulenthonorar, lgn,

bonus og fratreedelsesgodtgarelse til fritstillede medarbejdere samt konsulenter i forbindelse hermed.

Posterne vedrarer gennemfart restukturering og har som fglge heraf karakter af engangsomkostninger.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Der specificeres saledes:

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwiill

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

2015 2014
TDKK TDKK
74.280 66.704
7.521 6.774
833 1.003
3.727 3.748
86.361 78.229
-1.885 0
84.476 78.229
2.183 3.410
125 122
2.536 2.847
7.368 9.077
9.904 11.924
333 638
2.203 2.209
6.728 8.396
640 681
9.904 11.924
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Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2015 2014
TDKK TDKK
139 115
1.608 1.736
1.747 1.851
0 0
-2.956 -2.403
0 96
-2.956 -2.307
Udviklingspro-
Feerdiggjorte ud- jekter under ud-
viklingsprojekter Goodwill forelse
TDKK TDKK TDKK
3.032 29.702 0
0 0 1.885
3.032 29.702 1.885
1.901 6.284 0
333 2.203 0
2.234 8.487 0
798 21.215 1.885
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Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Heraf finansielle leasingaktiver

Egenkapital

2015

Egenkapital 1. januar
Kapitalforhgjelse

Betalt ekstraordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

2014
Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
TDKK TDKK
50.430 7.018
6.589 276
-3.176 0
53.843 7.294
31.903 5.482
6.728 640
-3.117 0
35.514 6.122
18.329 1.172
10.953 0
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
1.000 13.007 14.007
100 9.622 9.722
0 -1.000 -1.000
0 -13.564 -13.564
1.100 8.065 9.165
1.000 23.125 24125
0 -10.118 -10.118
1.000 13.007 14.007

17



Noter til arsregnskabet

pwe

Selskabskapitalen bestar af 1.100.000 aktier a nominelt TDKK 1. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 1. januar 1.000 1.000 1.000 501 501
Kapitalforhgjelse 100 0 0 499 0
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 1.100 1.000 1.000 1.000 501
2015 2014
TDKK TDKK
Hensaettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver 590 266
Materielle anlsegsaktiver -1.402 -978
Igangveerende arbejder for fremmed regning 56 301
Laneomkostninger 0 -17
Periodeafgreensningsposter -512 -405
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -4.343 -1.893
Overfert til udskudt skatteaktiv 5.611 2.726
0 0
Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 5.611 2.726
Regnskabsmaessig veerdi 5.611 2.726
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r samt lgbende bankkreditter, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.

dvrige forpligtelser er indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2015 2014
TDKK TDKK
9.200 2.760
9.200 2.760
0 6.400
9.436 13.605
9.436 20.005
18.636 22.765
5.006 6.999
5.006 6.999
4.691 4.731
9.697 11.730
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Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet betalingsgaranti pa TDKK 1.331.

2015 2014

TDKK TDKK
4.339 4.889
2.202 7.535
6.541 12.424

Selskabet har udstedt virksomhedspant til bankforbindelser pa TDKK 18.750 som sikkerhed for engagement.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Greystone Capital A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fore at selskabets haeftelse udger et starre belgb.
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Nezrtstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

GreyPro Holding A/S Aktioneer
Lyskeer 3B, 2730 Herlev

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

GreyPro Holding A/S
Lyskeer 3B, 2730 Herlev

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for GreyPro Holding A/S.

2015 2014
TDKK TDKK
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -28 -374
Finansielle omkostninger 1.747 1.851
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 9.616 11.435
Skat af arets resultat -2.956 -2.307
8.379 10.605
Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger 62 116
AEndring i tilgodehavender 3.116 12.263
Andring i leverandgrer m.v. 8.017 -3.225
11.195 9.154
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Progressive A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i TDKK.

Andring af regnskabsmaessige skon

Afskrivningsperiode er revurderet, og aktivernes forventede levetid er for andre anleaeg, driftsmateriel og
inventarer revurderet til 5 ar for nogle aktiver.

Revurderingen betyder at arets resultat for skat er positivt pavirket med TDKK 2.600, og efter skat med
TDKK 2.037. Egenkapitalen er positivt pavirket med TDKK 2.037.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er

tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indteaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

_
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Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opné arets netto-
omsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
lan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10-15 ar.

_i
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Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager, der direkte og indirekte
kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineart efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 3 &r.

Udviklingsomkostninger under udfersel indregnes til kostpris. Der afskrives ikke pa
udviklingsomkostninger under udfersel.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende serviceydelser males til salgsverdien af udfert
arbejde, baseret pa vurdering af arbejdernes faerdiggerelsesgrad (produktionsmetoden).
Feerdiggorelsesgraden opgares ved en konkret vurdering af hvert enkelt arbejdes stade. Modtagne
betalinger ved acontofakturering er fratrukket i posten.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der méa-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af vaerdipapirer, kontantbeholdninger og bankmellemvaerender.

_E
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Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinzrt resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
.
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