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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 for MKH Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regn-
skabséret 1. januar — 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorel-
se for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resul-
tat og af koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keabenhavn, den 30. maj 2016
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Den uathaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i MKH Holding ApS

Pitegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MKH Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2015. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel kon-
cernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rs-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncern-
regnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa
grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hoj grad af sikker-
hed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og
oplysninger i koncernregnskabet og i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaznger
af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncern-
regnskabet og i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af
et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmeassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regn-
skabsdret 1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i over-
ensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kegbenhavn, den 30. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Gath
statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

MKH Holding ApS
Gyngemose Parkvej 50
2860 Sgborg

Telefon: 32 83 04 30

CVR-nr.: 25211863

Stiftet: 1. februar 2000
Hjemstedskommune: Kobenhavn
Regnskabsar: 1. januar — 31. december

Bestyrelse

Jacob Herbst (formand)
Klaus Kongsted
Gorm Mandsberg

Direktion

Gorm Mandsberg

Revision

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinzr generalforsamling afholdes den 30. maj 2016.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

MKH Holding ApS
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| tkr. 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal
Nettoomsatning 113.680,2 96.915,4 100.153,4 87.519,5 80.236,6
Bruttoresultat 46.548,8 33.317,4 32.678,4 30.800,5 34.576,5
Resultat af ordingr primer drift 320,6 -4.899.9 -2.409,9 -7.092,3 699,5
Resultat af finansielle poster -295,9 672,8 514,9 -48.3 -1.017,2
Arets resultat 98,6 -3.255,4 -1.589,2 -5.094,7 -325,6
Balancesum 67.364,9 56.426,9 59.607,8 51.070,5 46.071,0
Egenkapital 10.066,2 9.967.6 13.223,0 14.812,1 19.906,9
Pengestrom fra driftsaktiviteten 2.634,8 11.351,6 -6.613,0 -6.613,0 -4.560,0
Pengestrom til investeringsaktiviteten 547.4 -167.9 -1.819,0 -1.819,0 47,0
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten -2.211,2 -207,5 520,0 520,0 -1.829,0
Pengestrom i alt 971,0 10.976,3 -7.912,0 -7.912,0 -6.342,0
Neogletal
Overskudsgrad 0,3% -5,1% -2,4% -8,1% 0,9%
Bruttomargin 40,9% 34,4% 32,6% 35,2% 43,1%
Egenkapitalandel (soliditet) 14,9% 17,7% 22,2% 29,0% 43,2%
Egenkapitalforrentning 1,0% -28,1% -11,3% -29.3% -1,6%

l Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzeftigede 54 47 46 49 46 ]

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nog-

letal 2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Koncernen er Danmarks ferende forretningsorienterede it-sikkerhedsspecialist. Vi leverer og
supporterer sikkerlesninger til over 500 lokationer globalt og har siden 1997 hjulpet private
og offentlige virksomheder med at héndtere risici, imedekomme forandringer og understotte
en fleksibel vakst. Koncernen leverer en bred vifte af produkter, konsulentydelser, risk ma-
nagement samt drifts- og supportaftaler inden for omraderne.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Det gkonomiske resultat for koncernen for aret 2015 viste en omsatning pa 113.680.179 kr.
samt et resultat efter skat og minoritetsinteresser pa 98.607 kr.

Ledelsen betragter dette resultat som vaerende tilfredsstillende.

Koncernen er fortsat selvfinansierende og har et kapitalberedskab, der kan understette kon-
cernens vakstplaner for 2016.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter arsregnskabets afslutning, som vasentligt vil kunne
pavirke koncernens finansielle stilling.

Kapitalberedskab

Ledelsen vurderer lobende, om kapitalstrukturen er i overensstemmelse med koncernens in-
teresser. Det overordnede maél er at sikre en kapitalstruktur, som fuldt ud dackker finansierin-
gen af driften samt understotter en langsigtet veekst i koncernen. Strategien er uzndret i for-
hold til sidste ar.

Forventninger til fremtiden

Baseret pa investeringer foretaget i 2015 og de forste maneder af 2016 har ledelsen en klar
forventning om, at koncernen i 2016 vil f4 en hejere vaekst end markedet som helhed og
dermed opna et positivt resultat.

Koncernen forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2016.
Risikoforhold

Generelle risici

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er forbundet sarlige risici med hovedaktiviteten ud-
over hvad der er almindeligt for branchen.
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Ledelsesberetning

Beretning

Valutarisici

En stor del af koncernens vare- og ydelseskeob afregnes i USD eller EUR, hvilket medfarer,
at bide resultatet og pengestremme pévirkes af kursudviklingen i disse valutaer. Koncernen
afdekker disse risici ved lebende indgaelse af terminsforretninger.

Kreditrisici

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrorende enkelte kunder/partnere. Det er koncernens
kreditpolitik, at alle kunder og samarbejdspartnere lobende skal kreditvurderes.

Vidensressourcer

Koncernen arbejder kontinuerligt pa at styrke koncernens faglige kompetencer for herigen-
nem at kunne yde den bedst mulige service til koncernens kunder og samtidig kunne tiltraek-
ke og fastholde dygtige medarbejdere.

Miljaforhold

Koncernen vurderes ikke at belaste miljoet i unedigt omfang. Koncernen har en strategi om
at minimere selskabernes elforbrug.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernselskabet Dubex udvikler og vedligeholder lobende interne systemer til driften af
“Dubex Enterprise Management System”. Alle omkostninger til udvikling indregnes i resul-
tatopgerelsen.
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Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MKH Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellemstor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regnskabselement nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
@ndrede regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har vret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MKH Holding ApS og dattervirksom-
heder, hvori MKH Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemme-
rettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, ak-
tiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede for-
tjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirk-
somheders dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser p4 anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsin-
teressernes forholdsmassige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres
arligt og indregnes som serskilte poster under resultatopgerelse og balance.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller galdsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og miles efter-
folgende til dagsverdi.

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der kriterierne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopgerelsen sammen med @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv el-
ler den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der betingelserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgode-
havender eller anden geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
regning af aktiver eller forpligtelser, overfares belab, som tidligere er indregnet under egen-
kapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtegter eller omkostninger, overfores belgb, som er indregnet i egenkapitalen,
til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsvardi lobende i resultatopgerelsen

Resultatopgoerelse

Nettoomszetning

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kreevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer m.v.
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Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

[ modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af MKH
Holding-koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatnin-
gen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det
tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomhe-
der, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver - fortsat

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5 ar
Inventar 3ar
Maskiner og edb 3ar

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter hen-
holdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder méles efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealisere-
de koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige
vardi overstiger kostprisen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter serienummer-metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en ob-
Jektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsér.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Vzrdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, der bestar af bersnoterede aktier, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
nzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for ret,
vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

MKH Holding ApS overtager som administrationsselskab hzftelsen for dattervirksomheder-
nes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling
af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehaven-
de selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemeassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest
som aktuel skat.
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Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Pengestromsopggrelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets
begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra
investeringsaktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrorende kabte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ik-
ke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom til investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
legsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i sterrelse eller sammensatning
af koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag
pé renteberende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lobetid under 3
méneder, og som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er
ubetydelige risici for vaerdiendringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Neagletal

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100

Overskudsgrad

Nettoomsatning
B ) Bruttoresultat x 100
ruttomargin Nettoomstning
) Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100
Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo
Resultat til analyseformal Ordingrt resultat efter skat med fradrag af minoritets-

interessers andel heraf

Resultat til analyseforméal x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning
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Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning
Vareforbrug
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Andel af resultat i dattervirksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat
Minoritetsaktionarernes andel af
dattervirksomheders resultat

MKH Holding-koncernens andel af
arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte

Note

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014

113.680.179 96.915.373 0 0
-57.297.773 -52.490.421 0 0
-9.833.627 -11.407.529 -39.785 -18.115
46.548.779 33.017.423 -39.785 -18.113
-44.596.004 -37.196.908 0 0
-1.632.197 -1.020.432 0 0
320.578 -4.899.917 -39.785 -18.115

0 0 -165.908 -3.532.966

379.458 933.380 385.556 385.818
-675.368 -260.538 0 0
24.668 -4.227.075 179.863 -3.165.263
48.692 830.382 -81.256 -90.087
73.360 -3.396.693 98.607 -3.255.350
25.247 141.342 0 0
98.607 -3.255.351 98.607 -3.255.350

0 0

-165.908 -3.532.966

264.515 277.616

98.607 -3.255.350
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Balance

Balance

AKTIVER
Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler
Inventar

Maskiner og edb

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre veerdipapirer

Anlaggsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdninger

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser

Tilgodehavender hos dattervirksomhe-

der
Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavende selskabsskat
Deposita
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Note

10

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
5.611.059 5.759.524
5.611.059 5.759.524
203.155 176.930 0 0
87.823 183.907 0 0
1.193.042 662.463 0 0
1.484.020 1.023.300 0 0
0 0 5.287.185 6.035.561
0 678.793 0 0
0 678.793 5.287.185 6.035.561
7.095.079. 7.461.617 5.287.185 6.035.561
10.701.866 9.008.153 0 0
10.701.866 9.008.153 0 0
37.936.841 29.354.321 0 0
0 0 0 658
3.469.694 3.421.002 0 0
0 0 0 0
865.020 890.529 0 0
201.027 155.598 0 0
1.163.567 439.922 0 0
43.636.149 34.261.372 0 658
0 735.436 0 735.436
5.931.850 4.960.349 5.022.566 3.353.858
60.269.865 48.965.310 5.022.566 4,089.952
67.364.945 56.426.927 10.309.751 10.125.513
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Balance

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Nettoopskrivning efter den indre veerdis me-
tode

Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt
Minoritetsinteresser

Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Medarbejderobligation

Kortfristede geeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til kreditinstitutter

Geld til associeret virksomhed

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Medarbejderobligation

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT
Kontraktlige forpligtelser og eventualpo-

ster mv.
Neertstaende parter

Note

8

11
12

Koncern Modervirksomhed

2015 2014 2015 2014
375.000 375.000 375.000 375.000
0 0 3.772.176 3.938.084
9.691.240 9.592.634 5.919.065 5.654.550
0 0 0 0
10.066.240 9.967.634 10.066.240 9.967.634
787.156 229.691 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
14.381.597 9.408.956 0 0
32.252.977 26.582.819 0 0
0 0 0 0
0 0 1.624 0
224.386 144,754 224.386 144,754
9.652.589 9.413.260 17.500 13.125
0 679.813 0 0
56.511.548 46.229.602 243.510 157.879
56.511.548  46.229.602 243.510 157.879
67.364.945 56.426.927 10.309.751 10.125.513
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Egenkapitalopgorelse

Koncern
Selskabs- Overfort re- Foreslaet
kapital sultat udbytte Talt
Egenkapital 1. januar 2014 375.000 12.847.984 0 13.222.984
Udloddet udbytte 0 0 0 0
Overfort via resultatdisponering 0 -3.255.350 0 -3.255.350
Egenkapital 1. januar 2015 375.000 9.592.634 0 9.967.634
Udloddet udbytte 0 0 0 0
Overfort via resultatdisponering 0 98.607 0 98.607
Egenkapital 31. december 2015 375.000 9.691.241 0 10.066.240
Modervirksomhed
Nettoop-
skrivaing
efter indre
Selskabs- vardis me- Overfort re- Foreslaet
kapital tode sultat udbytte Talt
Egenkapital 1. januar 2014 375.000 7.471.050 5.376.934 0 13.222.984
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0
Overfort via resultat-
disponering 0 -3.532.966 277.616 0 -3.255.350
Egenkapital 1. januar 2015 375.000 3.938.084 5.654.550 0 9.967.634
Udloddet udbytte 0 0 0 0 0
Overfort via resultat-
disponering 0 -165.908 264.515 0 98.607
Egenkapital 31. december
2015 375.000 3.772.176 5.919.065 0 10.066.240
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Pengestremsopgorelse

Tkr.

Nettoomsatning
Ombkostninger

Pengestrom fra primer drift for eendring i driftskapital
ZAndring i driftskapital

Pengestrom fra primaer drift
Renteindtegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrom fra ordinzr drift
Betalt selskabsskat

Pengestram fra driftsaktivitet

Kob af virksomhed

Kgb af materielle anlegsaktiver
Keb af finansielle anlegsaktiver
Kob af verdipapirer

Salg af veerdipapirer

Modtaget udbytte

Pengestrom til investeringsaktivitet

Nytegning af aktier i Dubex
Udbetalt udbytte
Valutakursregulering

Lan hos associeret virksomhed
Geld ved keb af virksomhed

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Note

14

15

Koncern

2015 2014
113.680 96.915
-111.727 -100.793
1.953 -3.878
772 8.112
2.725 4,234
42 612
-132 -39
2.635 4.807
0 -89
2.635 4,718
0 -1.962
-1.187 -168
-13 -17
0 0
1.747 0
0 0
547 -2.147
595 0
0 0
-557 -207
0 -1.001
-2.250 3.250
-2.211 2.042
971 4612
4.960 348
5.931 4.960

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets og arsregnskabets

gvrige bestanddele.
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Noter

Personaleomkostninger
Gager og lenninger

Skyldig len, bonus, provision mv.
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Uddannelse

Ovrige personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede

Vederlag til bestyrelsen og direktionen er ikke oplyst, jf.

Finansielle indtzegter
Renteindtagter fra dattervirksomheder
Udbytte fra bersnoterede aktier

Gevinst ved afstaelse af tegningsret, depot
Kursgevinster pa vardipapirer
Valutakursgevinster

Ovrige renteindtegter

Finansielle omkostninger

Tab ved salg af vardipapirer

Kurstab pa veerdipapirer

Valutakurstab

Renteomkostninger til associeret virksomhed
@vrige renteomkostninger

Verdiregulering goodwill

Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering vedrerende sidste ar

Zndring i udskudt skat som folge af &ndring i skat-

teprocent

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
41.162.144 34.496.017 0 0
515.832 129.015 0 0
1.726.535 1.214.343 0 0
383.202 367.893 0 0
315.682 486.313 0 0
492.609 503.327 0 0
44.596.004 37.196.908 0 0
54 47 0 0
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3.

0 1.753 46.819 46.674

0 0 0 0

0 0 0 0

337.822 319.436 337.822 319.436

0 0 0 0

41.636 612.191 915 19.709
379.458 933.380 385.556 385.819

0 0 0 0

0 0 0 0

556.575 207.459 0 0
7.471 11.946 0 0
111.322 27.550 0 0

0 13.583 0 0

675.368 260.538 0 0

0 -978.981 81.256 90.087

-48.692 46.203 0 0

0 0 0 0

0 102.396 0 0

-48.692 -830.382 81.256 90.087

21




MKH Holding ApS
Arsrapport 2015
CVR-nr. 2521 18 63

Koncern- og drsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger
Afgang

Ned- og afskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015

Afskrives over

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger
Afgang

Ned- og afskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmeassig vaerdi 31. december 2015

Afskrives over

Koncern
Goodwill
5.900.000
757.519
0
6.657.519
140.476
905.984
0
1.046.460
5.611.059
3-7ar
Koncern
Indretning
af lejede Maskiner
lokaler Inventar og edb Talt
337.096 1.438.085 2.267.294 4.042.475
95.724 96.282 994.926 1.186.932
0 0 0 0
432.820 1.534.367 3.262.220 5.229.407
160.165 1.254.178 1.604.831 3.019.174
69.500 192.366 464.347 726.213
0 0 0 0
229.665 1.446.544 2.069.178 3.745.387
203.155 87.823 1.193.042 1.484.020
5ar 3ar 3ér
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Noter

Modervirksomhed

2015 2014
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 2015 2.097.478 2.080.144
Tilgang 12.930 17.334
Afgang -595.398 0
Kostpris 31. december 2015 1.515.010 2.097.478
Verdireguleringer 1. januar 20135 3.938.083 7.471.050
Arets resultat -165.664  -3.531.456
Veardiregulering goodwill -244 -1.511
Udbetalt udbytte 0 0
Verdireguleringer 31. december 2015 3.772.176 3.938.083
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 5.287.185 6.035.561
Navn Hjemsted Ejerandel Ejerandel
Dubex A/S Kebenhavn 86,36 % 96,14 %
SecurityBricks ApS Kebenhavn 100,00 % 100,00 %
Alle dattervirksomheder er selvstendige enheder.
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Andre vardipapirer
Kostpris 1. januar 2015 640.663 640.663 0 0
Tilgang 0 0 0 0
Afgang -640.663 0 0 0
Kostpris 31. december 2015 0 640.663 0 0
Verdireguleringer 1. januar 2015 38.130 51.713 0 0
Kursregulering -38.130 -13.583 0 0
Verdireguleringer 31. december 2015 0 38.130 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 0 678.793 0 0

Verdipapiret ligger til sikkerhed for medarbejderobligationerne.
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Noter

Selskabskapital
Anpartskapitalen bestar af 375 anparter a nominelt 1.000 kr.

Anpartskapitalen har ikke vearet &ndret i de seneste S &r.

Koncern
2015 2014

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser 1. januar 2015 229.691 386.856
Andel af arets resultat -25.247 -141.342
Andel af udbetalt udbytte 0 0
Afgang af aktier til indre vardi 582.712 -15.823
Minoritetsinteresser 31. december 2015 787.156 229.691
Udskudt skat

Tilgodehavende vedrerende udskudt skat omfatter udskudt skat vedrerende immaterielle og
materielle anlagsaktiver samt fremferbart skattemaessigt underskud.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede ind-
komst.

Datterselskabet Dubex A/S har indgaet lejekontrakt vedrerende de lokaler, som aktiviteten
drives fra i Seborg. Lejemalet kan opsiges med 6 méneders varsel. Eventualforpligtelsen for
lejemalet i Seborg udger 1.260 tkr. Der er indgdet fremlejekontrakt pa nye kontorlokaler i
Aarhus, der kan opsiges med 6 maneders varsel, dog tidligst den 1. april 2019. Eventualfor-
pligtelsen for lejemalet i Aarhus udger 478 tkr.
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Noter
Nezrtstaende parter

MKH Holding ApS' nzrtstidende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

KKA Holding ApS
Herbst Holding ApS
Mandsberg Holding ApS

Ejerforhold

Folgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum

5 % af stemmerne eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

KKA Holding ApS
Herbst Holding ApS
Mandsberg Holding ApS

Pengestrom fra primzer drift for sendring i driftskapital
Primert resultat

Regulering for ikke-likvide drifisposter m.v.:
Afskrivninger

Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender fra salg
ZAndring i tilgodehavende selskabsskat
Zndring i deposita

Andring i andre tilgodehavender
Zndring i periodeafgraensningsposter
Zndring i modtagne forudbetalinger
Zndring i gzeld til realkreditinstitut
ZEndring i leverandorer

Zndring i skyldig selskabsskat
Zndring i anden gald

Koncern (tkr.)

2015
321 -4.898
1.632 1.020
1.953 -3.878
-1.694 1.116
-8.583 12.522
0 0
26 =21
-45 -70
-724 517
5.803 1.867
0 -1.941
5.670 -2.403
80 88
239 -3.563
772 8.112
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