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Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for MKH Holding ApS for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og for koncernens
0g selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29. maj 2017

Direktion:

@a\.. dﬂ@xj o~
Go\j Mandsberg \
direYter

{
Gormh Mandsberg {J
formand )
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i MKH Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for MKH Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopgerelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnska-
bet". Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfatteise, at det opnadede revi-
sionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer 0g udferer revisionshandlinger
som reaktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke l&ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan m&de, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. maj 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Eeter Gath

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen
[tkr. 2016 2015 2014 2013 2012 |

Hovedtal
Nettoomseetning 118.192,4 113.680,2 96.915,4 100.153,4 87.519,5
Bruttoresultat 42.477,1 46.549,0 33.317.4 32.678,4 30.800,5
Resultat af ordinzr primaer drift -5.357,5 320,8 -4.899,9 -2.409,9 -7.092,3
Resultat af finansielle poster 80,5 -295,9 672,8 514,9 -48,3
Arets resultat -4.347,3 73,6 -3.255,4 -1.589,2 -5.094,7
Balancesum 60.265,0 67.365,0 56.426,9 59.607,8 51.070,5
Egenkapital 6.896,2 10.853,4 9.967,6 13.223,0 14.812,1
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 161,4 2.634,8 4.718,0 -1.725,0 -6.613,0
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten -885,1 547,4 -2.147,0 -698,0 -1.819,0
Investering i materielle anlaegsaktiver -840,1 -1.186,9 -168,0 -698,0 -1.819,0
Pengestrgmme fra finansierings-

aktiviteten 390,2 -1.654,1 2.042,0 -60,4 520,0
Pengestrgm i alt -333,5 1.528,1 4.613,0 -2.483,4 -7.912,0
Nggletal
Overskudsgrad -4,5% 0.3% 5,1% 2,4 % -8,1%
Bruttomargin 359% 40,9 % 34,4% 32,6% 35,2%
Soliditetsgrad 11,0% 149% 17.7% 22,2% 29,0%
Egenkapitalforrentning -52,2% 0,7 % -28,1 % -11,3% -29,3%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeftigede 56 54 47 46 49

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernen er Danmarks fgrende forretningsorienterede it-sikkerhedsspecialist. Vi leverer 0g suppor-
terer sikkerhedslgsninger til over 500 lokationer globalt og har siden 1997 hjulpet private og offentlige
virksomheder med at handtere risici, imgdekomme forandringer og understette en fleksibel vakst.
Koncernen leverer en bred vifte af produkter, konsulentydelser, risk management samt drifts- og
supportaftaler inden for omraderne.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens omseetning i 2016 udger 118.192.384 kr. mod 113.680.179 kr. sidste &r. Resultatopge-
relsen for 2016 udviser et underskud pa 4.347.282 kr. mod et overskud p& 73.606 kr. sidste ar, og
koncernens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital p& 6.599.876 kr.

Ledelsen anser ikke arets resultat for tilfredsstillende.

Koncernen er fortsat selvfinansierende og har et kapitalberedskab, der kan understgtte koncernens
aktivitet i 2017.

Videnressourcer

Koncernen arbejder kontinuerligt pa at styrke koncernes faglige kompetencer for herigennem at kunne
yde den bedst mulige service til koncernens kunder og samtidig kunne tiltraekke og fastholde dygtige
medarbejdere.

Saerlige risici

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er forbundet seerlige risici med hovedaktiviteten, udover hvad der
er almindeligt for branchen.

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernen vurderes ikke at belaste miljget i ungdigt omfang. Koncernen har en strategi om at minimere
selskabernes elforbrug.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernselskabet Dubex udvikler og vedligeholder lgbende interne systemer til driften af "Dubex
Enterprise Management System". Alle omkostninger til udvikling indregnes i resultatopgerelsen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Baseret pa omstruktureringen i koncernen og den heraf folgende reduktion i omkostningerne samt
resultatet for 1. kvartal 2017 har ledelsen en klar forventning til, at koncernen i 2016 opndr et positivt
resultat.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Koncern Modervirksomhed
Note kr. 2016 2015 2016 2015
Nettoomsatning 118.192.384 113.680.179 0 0
Vareforbrug -64.901.812 -57.297.773 0 0
Eksterne omkostninger -10.813.448 -9.833.403 -47.555 -39.785
Bruttoresultat 42.477.124 46.549.003 -47.555 -39.785
2 Personaleomkostninger -45.851.414 -44.596.004 0 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og ma-
terie”e anl&gsaktiver '1.983191 '1.632197 0 O
Resultat fgr finansielle
poster -5.357.481 320.802 -47.555 -39.785
Indtaegter af kapitalan-
dele i tilknyttede virk-
somheder 0 0 -3.443.134 -165.908
3 Finansielle indtaegter 85.245 379.458 29.041 385.556
4 Finansielle omkostninger -4.727 -675.368 -4,729 0
Resultat for skat -5.276.963 24.892 -3.466.377 179.863
5 Skat af arets resultat 929.681 48.714 0 -81.256
Rrets resultat -4.347.282 73.606 -3.466.377 98.607
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle
anleegsaktiver

Feerdiggjorte udviklings-
projekter

Goodwill

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og mas-

kiner

Andre anlag, driftsmateri-

el og inventar
Indretning af lejede
lokater

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Anlaegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede feerdigvarer
og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virk-
somheder

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensnings-
poster

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

MKH Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
481.886 694.392 0 0
3.673.809 4.916.667 0 0
4.155.695 5.611.059 0 0]
1.257.281 1.193.042 0 0
67.396 87.823 0 0]
116.592 203.156 0 0
1.441.269 1.484.021 0
0 0 1.453.863 5.287.185
0 1.453.863 5.287.185
5.596.964 7.095.080 1.453.863 5.287.185
8.610.243 10.701.866 0 0
8.610.243 10.701.866 0 0
33.910.256 37.936.842 0 0
0 0 5.001.644 0
4.399.375 3.469.694 0 0
882.709 1.066.047 0 ¢
1.260.917 1.163.567 0 0
40.453.257 43.636.150 5.001.644 0
5.604.542 5.931.850 403.743 5.022.566
54.668.042 60.269.866 5.405.387 5.022.566
60.265.006 67.364.946 6.859.250 10.309.751
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Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdi

Reserve for udviklingsom-
kostninger

Overfort resultat

Anpartshavere i MKH
Holding ApS" andel af
egenkapital

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Langfristede
galdsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger
fra kunder

Kortfristede
gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger

fra kunder
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virk-
somheder
Skyldig selskabsskat
Anden gald

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

MKH Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
375.000 375.000 375.000 375.000
0 0 329.042 3.772.176
45.000 0 0 0
6.179.876 9.691.242 5.895.822 5.919.065
6.599.876 10.066.242 6.599.864 10.066.241
296.292 787.156 0 0
6.896.168 10.853.398 6.599.864 10.066.241
3.730.703 3.486.254 0
3.730.703 3.486.254 0
14.627.841 10.895.,343 0 0
26.895.750 32.252.979 0 0
0 0 0 1.624
144,754 224.386 224.386 224.386
7.969.790 9.652.586 35.000 17.500
49.638.135 53.025.294 259.386 243.510
53.368.838 56.511.548 259.386 243.510
60.265.006 67.364.946 6.859.250 10.309.751
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Koncern
Reserve for

Anpartska- udviklingsom-~ Overfart Minoritets-  Egenkapital

Note Kkr. pital  kostninger resultat ialt interesser ialt
Egenkapital 1. januar 2016 375.000 0 9.691.242 10.066.242 787.156 10.853.398

Tilgang ved salg af aktier 0 ) 0 o) 390.052 390.052
Overfort, jf. resultatdisponering 0 45.000 -3.466.366 -3.421.366  -880.916 -4.302.282
Egenkapital overfert til reserver 0 0 -45.000 -45.000 0 -45.000
Egenkapital 31. december 2016 375.000 45.000 6.179.876 6.599.876 296.292 6.896.168

Modervirksomhed

Reserve for net-
toopskrivning

Note kr. Anpartskapital efter indre vaerdi  Overfart resultat lalt
Egenkapital
1. januar 2016 375.000 3.772.176 5.919.065 10.066.241
13 Overfert, jf. resultatdispo-
nering 0 -3.443.134 -23.243 -3.466.377
Egenkapital 375.000 329.042 5.895.822 6.599.864

31. december 2016

10
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Pengestrgmsopggrelse

Note  kr.

Arets resultat
14 Regquleringer

Pengestremme fra primaer drift fer s&endring i driftskapital
15 Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primeer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anlaegsaktiver
Kob af materielle anleegsaktiver
Keb af finansielle anleegsaktiver
Salg af finansielle anlagsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Salg af aktier i Dubex
Geald ved kgb af virksomhed

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Arets pengestram

Likvider 1. januar
Valutakursregulering

16 Likvider 31. december

MKH Holding ApS

Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
-4.347.282 73.606
972.992 1.879.414
-3.374.290 1.953.020
3.455.149 771.960
80.859 2.724.980
85.245 41.635
-4.727 -131.794
161.377 2.634.821
-45.000 0
-840.075 -1.186.933
0 -12.929
0 1.747.259
-885.075 547.397
390.188 595.398
0 -2.249.540
390.188 -1.654.142
-333.510 1.528.076
5,931.850 4.960.349
6.202 -556.575
5.604.542 5.931.850
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MKH Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Alene &ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til drsregnskabsloven. Implementeringen af sendringsloven har ingen belgbsmazessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstaliene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfgrt nye eller &ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i drsregnskabet.

Generelt om indregning og maling

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Holding A/S og dattervirksomheder, hvori

Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden méade
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemme-
rettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virk-
somheder.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverteres,
medtages ved vurderingen af, om bestemmende indflydelse foreligger.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
teegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres p&d samme made som urealiserede fortjenester, i det omfang
de ikke er udtryk for vaerdiforringelse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resuitatopgerelse frem til afstielses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afvikiede virksomheder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen, og som ikke
er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlzeggelse af
goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatop-
gerelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Positive forskelsbelgb
(goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser indregnes
under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurde-
ring af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i
resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet, ndr de almindelige betingelser for indregning af en ind-
teegt er til stede. Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12
maneder efter overtagelsen.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse, anses som associerede virksomheder. Betyde-
lig indflydelse antages at foreligge, nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 % 0g 50 %
af stemmerettighederne eller pd anden made har eller faktisk udever betydelig indflydelse. Associerede
virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre vaerdi.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Minoritetsinteresser

Ved forste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejer-
andel eller til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| forstnaevnte tilfelde indregnes der sdledes goodwill vedrerende minoritetsinteressernes ejerandel i
den overtagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minori-
tetsinteressernes ejerandel. Maling af minoritetsinteresser valges transaktion for transaktion og
anferes i noterne i forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og ovrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedre-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopggrelsen

Nettoomsetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, ndr overgang af de
vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opggres pélideligt, og betaling for-
ventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomszetning méles til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgereiser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd immaterielle og materielle anlzegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 7 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar
Inventar 3ar
Maskiner og edb 3ar
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af sagsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi p& salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgegrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pd goodwill og andre mervardi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaag og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat &f arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de ge&ldende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der er 7 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i skattemaessig afskrivningsperiode.

Materielie anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males tif kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved forste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens ande! af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afst3elsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi p& erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes &rligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvzaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet elter aktiv-
gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, ndr begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-

sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer méles til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

15



MKH Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primzrt pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiandringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Reserver for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til egenkapita-
lens frie reserver.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter. '
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opst&-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved I8noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. [ finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p& finansielle leasingkontrak-
ter.

Pvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestreamsopggrelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- 0og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af [an, afdrag pd rente-
baerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardisen-
dringer.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal
Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og n@gletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet siledes:

Resultat af ordineer primeer drift x 100
Nettoomsatning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Rrets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Koncern Modervirksomhed

kr. 2016 2015 2016 2015
Personaleomkostninger
Lenninger 42.310.783 41.677.977 0] 0
Pensioner 1.689.418 1.726.535 0 0
Andre omkostninger til social

sikring 1.281.434 698.883 0 0
Andre personaleomkostninger 569.779 492.609 0 0

45.851.414 44.596.004 0 0]

Gennemsnitligt antal

fuldtidsbeskaftigede 56 54 0 0

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse udger samiet 1.718 t.kr. (2015: 1.738 t.kr.).

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. Vederlaget i sammenlig-

ningsaret udger O kr.

Modervirksomheden har ingen ansatte.
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Noter
Koncern Modervirksomhed
kr. 2016 2015 2016 2015
Finansielle indtaegter
Renteindteaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 29.041 46.819
Valutakursgevinst 46.324 0 0 0
Gevinst ved salg af vaerdipapirer 0 337.822 0 337.822
Andre finansielle indtaegter 38.921 41.636 0 915
85.245 379.458 29.041 385.556
Finansiefle omkostninger
Renteomkostninger til
associerede virksomheder 0] 7.471 0] 0
Valutakurstab 0 556.575 0 0
Andre finansielle omkostninger 4.727 111.322 4,729 0
4,727 675.368 4.729 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst 0 79.610 0 81.256
Arets regulering af udskudt skat -929.681 -48.692 0 0
Refusion i sambeskatning 0 -79.632 0 0
-929.681 -48.714 0 81.256
Immaterielle anleegsaktiver
Koncern
Faerdiggjorte
udviklings-
kr. projekter Goodwill | alt
Kostpris 1. januar 2016 757.519 5.900.000 6.657.519
Tilgang i arets igb 45.000 0 45.000
Kostpris 31. december 2016 802.519 5.900.000 6.702.519
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 63.127 983.333 1.046.460
Arets nedskrivninger 0 400.000 400.000
Arets afskrivninger 257.506 842.858 1.100.364
Af-og nedskrivninger 31. december 2016 320.633 2.226.191 2.546.824
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 481.886 3.673.809 4.155.695
Afskrives over 3&r 7 &r

19




10

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

MKH Holding ApS
Rrsrapport 2016

Koncern
Produktions- Andre anlag,
anlaeg og mas- driftsmateriel Indretning af

kr. kiner og inventar lejede lokaler lalt
Kostpris 1. januar 2016 3.262.222 1.534.367 432.820 5.229.409
Tilgang i arets igb 823.275 16.800 0 840.075
Kostpris 31. december 2016 4.085.497 1.551.167 432.820 6.069.484
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 2.069.180 1.446.544 229.664 3.745.388
Arets afskrivninger 759.036 37.227 86.564 882.827
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 2.828.216 1.483.771 316.228 4.628.215
Regnskabsmassig veerdi 31, december 2016 1.257.281 67.396 116.592 1.441.269
Afskrives over 3ér 3&r 538r
Finansielle anleegsaktiver
Koncern

Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirk-
somheder
Dubex A/S Kgbenhavn 79,60 % 1.452.626 -4.318.626
SecurityBricks ApS Kgbenhavn 100,00 % 297.541 -5.560

Moder-
virksomhed

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Afgang i rets lgb

Kostpris 31. december 2016

Veerdireguleringer 1. januar 2016
Andel af drets resultat / Opskriv/Nedskriv

Veerdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2016

Anpartskapital

Kapitalandele i
titkknyttede virk-
somheder

1.515.010
-390.188

1.124.822

3.772.175
-3.443.134

329.041
1.453.863

Modervirksomhedens anpartskapital har usendret varet 375.000 kr. de seneste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

Koncern

Modervirksomhed
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.
Leje- og leasingforpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Koncern

MKH Holding ApS

Arsrapport 2016
2016 2015 2016 2015
1.653 1.843 0 0

Til sikkerhed for gaeld til banker er der givet virksomhedspant i simple fordringer, varebeholdninger og
driftsmidler m.v. op til 5.000 t.kr. pr. 31. december 2016.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.

Neertstdende parter

Koncern

MKH Holding ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydeise

Neertstdende part

Bopal/Hjemsted

Grundlag for
bestemmende indflydelse

KKA Holding ApS
Herbst Holding ApS

Mandsberg Holding ApS

Gyngemose Parkvej 50, DK-
2860 Sgborg

Gyngemose Parkvej 50, DK-
2860 Sgborg

Gyngemose Parkvej 50, DK-
2860 Sgborg

Kapitalbesiddelse i MKH
Holding ApS

Kapitalbesiddelse i MKH
Holding ApS

Kapitalbesiddelse i MKH
Holding ApS

Transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er indg&et p& normale markedsvilk&r

Der har ikke vaeret transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er foretaget pd normale markedsvil-
kér, hvorfor der efter § 98 ¢, stk. 7, ikke gives oplysning om transaktioner med nartstdende parter.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
KKA Holding ApS Kebenhavn
Herbst Holding ApS Kebenhavn
Mandsberg Holding ApS Kgbenhavn
Modervirksomhed
kr. 2016 2015
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi -3.443.134 -165.908
Overfort resultat -23.243 264,515
-3.466.377 98.607
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger
Finansielle indtaagter
Finansielle omkostninger
Udskudt skat

@vrige reguleringer

Zndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld m.v.
Andre &ndringer i driftskapital

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifplge balancen

MKH Holding ApS
Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
1.983.191 1.632.197
-85.245 -379.458
4,727 675.368
-929.681 -48.714
0 21
972.992 1.879.414
2.091.623 -1.693.713
4.026.585 -8.582.520
-5.357.227 5.670.158
2.694.168 5.378.035
3.455.149 771.960
5.604.542 5.931.850
5.604.542 5.931.850
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