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Ledelsespéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for MKH Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resul-
tatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 28. maj 2018
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i MKH Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MKH Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resuitatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet” (herefter benaevnt "regnskaberne”). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhazngige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets

evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;

samt at udarbejde regnskaberne pa grundiag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vassentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion, Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer p4 grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gesldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og eghet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncer-
nens og selskabets evne til at fortseatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere
kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfaere koncernrevisionen. Vi er eneansvarli-
ge for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Gath
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne19718
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Ledelsesberetning
Hoved- og n@gletal for koncernen
[tke. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 122.959 118.192 113.680 96.915 100.153
Bruttoresultat 52.497 42.477 46.549 33.317 32.678
Resultat af ordinaer primeer drift 5.652 -5.357 321 -4.900 -2.410
Resultat af finansielle poster 326 81 -296 673 515
Arets resultat 4.652 -4.347 74 -3.255 -1.589
Balancesum 69.600 60.265 67.365 56.427 59.608
Egenkapital 11.355 6.896 10.853 9.968 13.223
Pengestremme fra driftsaktiviteten -357 161 2.635 4.718 -1.725
Pengestremme til investerings-

aktiviteten -680 -885 547 -2.147 -698
Investering i materielle anleegsaktiver -573 -840 0 -168 -698
Pengestremme fra finansierings-

aktiviteten 989 390 -1.654 2.042 -60
Pengestrem i alt -48 -334 1.528 4.613 -2.483
Nggletal
Overskudsgrad 4,6 % -4,5% 282,2% -5.033,6 % -2.401,1 %
Bruttomargin 42,7 % 35,9 % 40,9 % 34,4 % 32.6%
Soliditetsgrad 14,7 % 11,0% 14,9 % 17.7 % 22,2%
Egenkapitalforrentning 55,4 % -52,2 % 0.7% -28,1 % -11,3%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeeftigede 55 56 54 47 416
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernen er Danmarks ferende forretningsorienterede it-sikkerhedsspecialist. Vi leverer og suppor-
terer sikkerhedslgsninger til over 500 lokationer globalt og har siden 1997 hjulpet private og offent-
lige virksomheder med at handtere risici, imgdekomme forandringer og understette en fleksibel
vaekst. Koncernen leverer en bred vifte af produkter, konsulentydeiser, risk management samt drifts-
og supportaftaler inden for alle omrader.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens omseetning i 2017 udger 122.959.479 kr. mod 118.192.384 kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2017 udviser et overskud pa 4.651.831 kr. mod et underskud pa 4.347.282 kr. sidste ar,
og koncernens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa 11.354.,956 kr.

lLedelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Koncernen er fortsat selvfinansierende og har et kapitalberedskab, der kan understette koncernens
aktivitet i 2018.

Videnressourcer

Koncernen arbejder kontinuerligt pa at styrke koncernes faglige kompetencer for herigennem at
kunne yde den bedst mulige service til koncernens kunder og samtidig kunne tiltraekke og fastholde
dygtige medarbejdere.

Seerlige risici

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er forbundet saerlige risici med hovedaktiviteten, udover hvad
der er almindeligt for branchen.

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernen vurderes ikke at belaste miljget i unedigt omfang. Koncernen har en strategi om at mini-
mere selskabernes elforbrug.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernselskabet Dubex udvikler og vediigeholder Isbende interne systemer til driften af "Dubex
Enterprise Management System"”. Alle omkostninger til udvikling indregnes i resultatopgerelsen.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Baseret pa omstruktureringen i koncernen og den heraf fplgende reduktion i omkostningerne og
erfaringerne fra 2017, har ledelsen en kiar forventning til, at koncernen i 2018 og fremadrettet vil fa
en hgjere indtjening. Der forventes et resultat i 2018 pa niveau med eller hgjere end resultatet for
2017.




Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

W

kr.

Nettoomsaetning
Vareforbrug
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og ma-
terielle anlaeegsaktiver

Resuitat for finansielle
poster

Indtaegter af kapitalan-
dele i tilknyttede virk-
somheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

MKH Holding ApS
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
122,959,479 118.192.384 0 0]
-61.169.167  -64.901.812 0 0
-9.293.753 -10.813.448 -28.907 -47.555
52.496.559 42.477.124 -28.907 -47.555
-44.964,977 -45.851.414 0 0
-1.879.819 -1.983.191 0 0
5.651.763 -5.357.481 -28.907 -47.555
0 0 3.563.193 -3.443.134
340.986 85.245 70.389 29.041
-15.206 -4,727 -1.346 -4.729
5.977.543 -5.276.963 3.603.329 -3.466.377
-1.325.712 929.681 -3.716 0
4.651.831 -4.347.282 3.599.613 -3.466.377
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaagsaktiver

Immaterielle
anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklings-
projekter

Goodwill

Materielle anlezegsaktiver

Produktionsanlaeg og mas:

kiner
Andre anleeg, drifts-
materiel og inventar
Indretning af lejede
lokaler

Finansielle
anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede feerdigvarer
og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede virk-
somheder

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensnings-
poster

Likvide beholdninger
Omsestningsaktiver i alt
AKTIVERTALT

MKH Holding ApS
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
310.373 481.886 0 0
2.913.711 3.673.809 0 0
3.224.084 4.155.695 0 0
1.086.464 1.257.281 0 0
29.701 67.395 0 0
57.160 116.592 0
1.173.325 1.441.268 0 0
0 0 5.210.099 1.453.864
0 0 5.210.099 1.453.864
4.397.409 5.596.963 5.210.099 1.453.864
9.479.427 8.610.243 0 0]
9.479.427 8.610.243 0 0
44.242.274 33.910.256 68.250 0]
0 0 5.001.644 5.001.644
3.073.663 4,399.375 0 0]
1.331.051 882.709 0 0]
1.482.806 1.260.917 0 0
50.129.794 40.453.257 5.069.894 5.001.644
5.593.519 5.604.542 177.587 403.743
65.202.740 54.668.042 5.247.481 5.405.387
69.600.149 60.265.005 10.457.580 6.859.251
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Balance

Note

10
11
12

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre vaerdi

Reserve for udviklingsom-
kostninger

Overfart resultat

Foresiaet udbytte for
regnskabsaret

Anpartshavere i MKH
Holding ApS' andel af
egenkapital

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt
Geeldsforpligtelser
Langfristede
geeldsforpligtelser
Modtagne forudbeta-
linger fra kunder

Kortfristede
geeldsforpligtelser

Modtagne forudbeta-
linger fra kunder

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virk-
somheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

MKH Holding ApS
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
375.000 375.000 375.000 375.000
0] 0 3.892.235 329.042
120.994 45.000 0 0
9.703.483 6.179.876 5.182.242 5.895.822
0 0 750.000 0
10.199.477 6.599.876 10.199.477 6.599.864
1.155.,479 296.291 0 0
11.354.956 6.896.167 10.199.477 6.599.864
4,772.131 3.730.703 0] 0
4,772,131 3.730.703 0 0
10.767.437 14.627.841 0 0
29.955.166 26.895.750 0 0
1.250.411 0 0 0
144.754 144,754 228.102 224.386
11.355.294 7.969.790 30.001 35.001
53.473.062 49.638.135 258.103 259.387
58.245.193 53.368.838 258.103 259.387
69.600.149 60.265.005 10.457.580 6.859.251

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Neertstadende parter
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgerelse

Note

14

15

16

kr.

Arets resultat

Reguleringer

Pengestramme fra primeer drift for andring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestremme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anleegsaktiver
Keb af materielle anlzegsaktiver

Pengestremme til investeringsaktivitet

Provenue ved optagelse af gaeld hos associerede
virksomheder

Keb af aktier i Dubex

Salg af aktier i Dubex

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem
Likvider 1, januar
Valutakursregulering

Likvider 31. december

MKH Holding ApS

Arsrapport 2017

Koncern
2017 2016
4.651.831 -4.347.282
2.879.751 972.992
7.531.582 -3.374.290
-8.214.425 3.455.149
-682.843 80.859
340.986 85.245
-15.206 -4.727
-357.063 161.377
-107.058 -45,000
-573.207 -840.075
-680.265 -885.075
1.250.000 0
-505.862 0
244,570 390.188
988.708 390.188
-48.620 -333.510
5.604.542 5.931.850
37.597 6.202
5.593.519 5.604.542

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MKH Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsiovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar,
Koncernregnskabet

Minoritetsinteresser

Ved farste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsveerdien af minoritetsinteressernes
ejerandel eller til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsveerdien af den overtagne
virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

[ forstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrarende minoritetsinteressernes andel i den
overtagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrerende minoritets-
interessernes andel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens [sbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgerelsen

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
veesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indteegten kan opgeres palideligt, og betaling
forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de veesentligste fordele og risici tager udgangspunkt
i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomseetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsestningen.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primeere aktivitet, der er
afholdt i arets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
eert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3ar
Goodwill 7ar
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indretning af lejede lokaler 5ar
Inventar 3ar
Maskiner og edb 3ér

Fortjeneste og tab ved salg af materielie anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af sagsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres
i resultatopgerelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-
nering af koncerninterne avancer/tab.

I koncernens resultatopgarelse indregnes resultatandele efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af en forholdsmaessig andel af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperi-
oden, der er 7 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i skattemaessig
afskrivningsperiode.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger, Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til den for-
holdsmeessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negati-
ve indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb urider hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksom-
hedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes til egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Ved ferste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillzeg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen veerdireguleres med resultatandele efter skat apgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avarncer/tab.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
meessige indre vaerdi amortiseres { overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der méales til regnskabsmeessig indre vaerdi, er underiagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Vaerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgares som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra arivendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi, Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris,

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefaljerne base-
res primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omszettes
til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for veerdizendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller eendring i regnskabsmasssige sken. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belgb.

Reserver for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres elier oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfersel direkte til egenkapita-
lens frie reserver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
gjendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udiest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

A ndring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len meliem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i sterrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgzeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
andringer.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nagletal
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Resultat af ordinger primeaer drift x 100
Nettoomsaetning
Bruttoresultat x 100
Nettoomseaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, uitimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Koncern Modervirksomhed

kr. 2017 2016 2017 2016
Personaleomkostninger
Lanninger 42.488.081 42.310.783 0 0]
Pensioner 1.461.372 1.689.418 0 0]
Andre omkostninger til social

sikring 679.732 1.281.434 0] 0
Andre personaleomkostninger 335.792 569.779 0 0

44,964,977 45.851.414 0] 0]

Gennemsnitligt antal

fuldtidsbeskeeftigede 55 56 0 0]

Koncern

Vederlag til koncernens direktion og bestyrelse er i 2017 udeladt i henhold til ARL § 98 b stk. 3.
Bestyrelsen har ikke modtaget honorar i aret. (Samlet vederlag fpr 2016: 1.718 t.kr.)
Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen. Vederlaget i sammenlig-
ningsaret udgar O kr.

Modervirksomheden har ingen ansatte.

17




MKH Holding ApS

Arsrapport 2017
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Koncern Modervirksomhed
kr. 2017 2016 2017 2016
Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede
virksomheder 0] 0 70.389 29.041
Valutakursgevinst 335.125 46.324 0 0]
Andre finansielle indtaegter 5.861 38.921 0 0
340.986 85.245 70.389 29.041
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til
tilknyttede virksomheder 411 0] 0 0
Andre finansielle omkostninger 14.795 4.727 1.346 4.729
15.206 4.727 1.346 4.729
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst 0 0] 3.716 0
Arets regulering af udskudt skat 1.325.712 -929.681 0 0
1.325.712 -929.681 3.716 0]
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Faerdiggjorte
udviklings-
kr. projekter Goodwil! lalt
Kostpris 1. januar 2017 802.519 5.800.000 6.702.519
Tilgang i arets leb 107.058 0 107.058
Kostpris 31. december 2017 909,577 5.900.000 6.809.577
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 320.633 2.226.191 2.546.824
Arets afskrivninger 278.571 760.098 1.038.669
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 599.204 2.986.289 3.585.493
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 310.373 2.913.711 3.224.084
Afskrives over 3ar 7 ar
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Materielle anleegsaktiver
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Koncern
Produktions- Andre anlaeg,
anleeg og mas- driftsmateriel Indretning af
kr. kiner og inventar lejede lokaler falt
Kostpris 1. januar 2017 4.085.497 1.551.167 432.820 6.069.484
Tilgangi arets lgb 573.207 0 0 573.207
Kostpris 31. december 2017 4.658.704 1.551.167 432.820 6.642.691
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 2.828.216 1.483.772 316.228 4.628.216
Arets afskrivninger 744.024 37.694 59.432 841.150
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 3.5672.240 1.521.466 375.660 5.469.366
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 1.086.464 29.701 57.160 1.173.325
Afskrives over 3ar 3ar 5ar
Finansielle anleegsaktiver
Koncern
Egenkapital Resultat
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Dubex A/S Kgbenhavn 80,99 % 6.073.628 4.621.002
SecurityBricks ApS Kgbenhavn 100,00 % 288.240 -9.301
Moder-
virksomhed
Kapitalandele i
tilknyttede virk-
kr. somheder
Kostpris 1. januar 2017 1.124.823
Afgang i arets lgb 193.042
Kostpris 31. december 2017 1.317.865
Veerdireguleringer 1. januar 2017 329.041
Andel af arets resultat / Opskriv/Nedskriv 3.563.193
Veerdireguleringer 31. december 2017 3.892.234
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 5.210.099

Anpartskapital

Modervirksomhedens anpartskapital har usendret vaeret 375.000 kr. de seneste 5 ar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Andre gkonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

Koncern Modervirksomhed

kr. 2017 2016 2017 2016
Leje- og leasingforpligtelser 3.410 1.653 0 0

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for geeld til banker er der givet virksomhedspant i simple fordringer, varebeholdninger og
driftsmidler m.v. op til 5.000 t.kr. pr. 31. december 2017.

Modervirksomhed
Modervirksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
Neertstaende parter

Koncern

MKH Holding ApS' naertstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Neertstédende part Bopeel/Hjemsted bestemimende indflydelse

KKA Holding ApS Gyngemose Parkvej 50, DK-  Kapitalbesiddelse i MKH
2860 Sgborg Holding ApS

Herbst Holding ApS Gyngemose Parkvej 50, DK-  Kapitalbesiddelse i MKH
2860 Sgborg Holding ApS

Mandsberg Holding ApS Gyngemose Parkvej 50, DK-  Kapitalbesiddelse i MKH
2860 Seborg Holding ApS

Transaktioner med naertstaende parter

Der har ikke veeret transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er foretaget pa normale markeds-
vilkar, hvorfor der efter § 98 ¢, stk. 7, ikke gives oplysning om transaktioner med naertstaende parter.

Alle transaktioner er gennemfart pa normale markedsvilkar.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af
anpartskapitalen:

Navn Bopeel/Hjemsted
KKA Holding ApS Kebenhavn
Herbst Holding ApS Kebenhavn
Mandsberg Holding ApS Kebenhavn
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Noter

kr.

Resultatdisponering

Forstag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfart resultat

kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Udskudt skat

Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Zndring i leverandergeeld m.v.
Andre andringer i driftskapital

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifalge balancen

MKH Holding ApS
Arsrapport 2017

Modervirksomhed

2017 2016
750.000 0
3.563.193 -3.443.134
-713.580 -23.243
3.599.613 -3.466.377
Koncern
2017 2016
1.879.819 1.983.191
-340.986 -85.245
15.206 4,727
1.325.712 -929.681
2.879.751 972.992
-869.184 2.091.623
-10.332.018 4.026.585
3.059.416 -5.357.227
-72.639 2.694.168
-8.214.425 3.455.149
5.593.519 5.604.542
5.593.519 5.604.542
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