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Kokholm ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2015 - 30.
april 2016 for Kokholm ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2015
- 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 20. juni 2016

Direktion

Henning Vestergaard
direktør
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Kokholm ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Kokholm ApS

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Kokholm ApS for regnskabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016 der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.  Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vor revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og
oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den sam-
lede præsentation af årsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vor opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet

Struer, den 20. juni 2016

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Karsten Jensen
registreret revisor
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Kokholm ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Kokholm ApS
Vester Ringgade 10
7600 Struer

Telefon: 97851292

CVR-nr.: 25 21 18 47
Regnskabsår: 1. maj - 30. april
Stiftet: 14. februar 2000
Regnskabsår: 16. regnskabsår
Hjemsted: Struer

Direktion Henning Vestergaard, direktør 

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Ved Fjorden 25
7600  Struer

Advokat Advokatformaet Smith Knudsen A/S
Store Torv 6, 1
7500 Holstebro

Pengeinstitut Danske Bank
Østergade 29
7600 Struer
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Kokholm ApS

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktivitet er at foretage investeringer i værdipapirer, fast ejendom og dermed
beslægtet virksomhed, samt at yde konsulentbistand og fordragsvirksomhed inden for
virksomhedsledelse.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på kr. 1.151.724, og selskabets balance
pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital på kr. 6.915.535.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Kokholm ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kokholm ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapi-
rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilkyttede
virksomheders resultat efter skat.

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som følge af
ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

-7-



Kokholm ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel
af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre
værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Kokholm ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle
leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Kokholm ApS

Resultatopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2015/16
kr.

2014/15
kr.

Bruttotab -5.140 -5.593

Overskud af kapitalandele i associerede virksomheder 1.209.837 -3.763.663
Finansielle omkostninger 1 -52.973 -50.684

Resultat før skat 1.151.724 -3.819.940

Skat af årets resultat 0 0

ÅRETS RESULTAT 1.151.724 -3.819.940

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.209.837 0
Overført overskud -58.113 -3.819.940

1.151.724 -3.819.940
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Kokholm ApS

Balance 30. april 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Aktiver

Anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 2 7.901.772 6.691.935

Finansielle anlægsaktiver 7.901.772 6.691.935

ANLÆGSAKTIVER 7.901.772 6.691.935

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 400.000 400.000

Tilgodehavender 400.000 400.000

Likvide beholdninger 3 888

OMSÆTNINGSAKTIVER 400.003 400.888

AKTIVER 8.301.775 7.092.823
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Kokholm ApS

Balance 30. april 2016

Note 2016
kr.

2015
kr.

Passiver

Selskabskapital 126.000 126.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.901.772 5.455.599
Overført resultat 3.887.763 182.212

EGENKAPITAL 3 6.915.535 5.763.811

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 1.386.240 1.329.012

Kortfristede gældsforpligtelser 1.386.240 1.329.012

GÆLDSFORPLIGTELSER 1.386.240 1.329.012

PASSIVER 8.301.775 7.092.823

Eventualposter mv. 4
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5

-11-



Kokholm ApS

Noter

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 52.973 50.684

 52.973 50.684

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 2015 5.000.000 5.000.000

Kostpris 30. april 2016 5.000.000 5.000.000

Værdireguleringer 1. maj 2015 1.691.935 5.455.598
Årets resultat 1.209.837 -3.763.663

Værdireguleringer 30. april 2016 2.901.772 1.691.935

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016 7.901.772 6.691.935

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

CIM Gruppen A/S Struer %50 15.803.543 2.419.674
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Kokholm ApS

Noter

3 Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført
resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. maj 2015 126.000 5.455.599 182.212 5.763.811
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -3.763.664 3.763.664 0
Årets resultat 0 0 -58.113 -58.113
Resultat i associerede
virksomheder 0 1.209.837 0 1.209.837

Egenkapital 30. april 2016 126.000 2.901.772 3.887.763 6.915.535

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

4 Eventualposter mv.
Ingen.

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Der er ikke stillet sikkerhed i aktiver opført i nærværende årsrapport.
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