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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Selskabsoplysninger

Selskab
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Egerpdvej 5, postboks 264

3400 Hillergd

Hjemstedskommune: Hillergd

CVR-nummer: 25204514

Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Direktion

Per Birkegaard Andersen

Jens Birkegaard Andersen

Revisor

Dansk Revision Hillergd
Godkendt Revisionsaktieselskab
Vglundsvej 6B

3400 Hillergd

Kontaktpersoner:
Peter Jgrgensen

Per Theil Antonsen
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2016 - 30. september 2017 for Investe-
ringsselskabet af 11. november 1988 ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, 31. oktober 2017

Direktionen:
-
el .
Per Birkegaard Andersen dens B|rkega rd Ander
Dansk D GGi
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS for regn-
skabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planieegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om 3rsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kon-

klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaart bestar at forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Dansk IO GG
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Den uafhangige revisors erkleeringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
Hillergd, 31. oktober 2017

Dansk Revision Hillergd
Godkendt Revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26580390

Peter Jg
Registr: ret\evisor
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Ledelsesbheretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive erhvervsvirksomhed samt eje vaerdipapirer og foretage investeringer

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse udviser for 2016/17 et overskud pa DKK 632.731 og selskabets balance pr. 30. sep-
tember 2017 udviser en negativ egenkapital pa DKK -2.290.550.

Kapitalberedskabet
Kapitalejer Jens Birkegaard Andersen har ydet et [an pa DKK 2.600.000 som ansvarlig lanekapital.

Kreditorerne Jens Birkegaard Andersen, Per Birkegaard Andersen samt Investeringsselskabet af 31.03.1977 ApS
har afgivet tilbagetradelseserklaringer til fordel for selskabets gvrige kreditorer vedrgrende den lgbende drift
frem til selskabets naste ordinzere generalforsamling. Galden udggr pr. 30. september 2017 DKK 490.639.

Ledelsen har derfor valgt, af aflagge arsregnskabet under forudsztning om fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen valgte i regnskabsaret 2015/16 at nedskrive vaerdien af goodwill til DKK 0 under hensyntagen til den
verserende retssag anlagt af datterselskabet Totalentreprengren af 31.03.1977 ApS vedrgrende datterselskabets
rastofrettigheder. Denne retssag er fortsat ikke afsluttet.

Det er ledelsens opfattelse, at datterselskabet Totalentreprengren af 31.03.1977 ApS rastofrettigheder pa sigt
reprasentere en ikke uvaesentlig vaerdi, formentlig en vaerdi af minimum DKK 4.000.000. Rastofrettighederne er
i datterselskabet Totalentreprengren af 31.03.1977 ApS arsrapport optaget til DKK 0 grundet retssagen.

Ledelsen skal i den forbindelse bemaerke, at rastofrettighederne blandt andet omfatter en tidsubegraenset ret til
at indvinde ler, sand og grus pa et ca. 39 hektar stort areal beliggende ved bygreensen i Skavinge. Rettighederne
er sikret ved servitut tinglyst med f@rste prioritet. Rettighederne er pa lige fod med egentlige ejendomsrettighe-
der grundlovs beskyttet mod myndighedsindgreb.

Ledelsen bemaerker, at rastofrettighederne ikke har kunnet udnyttes siden 1. januar 2012 grundet rastofmyn-
dighedernes traenering i forbindelse med udstedelse af ny gravetilladelse. Folketingets ombudsmand har i 2005
i en lignende situation vedrgrende netop selskabets rastofrettigheder udtalt, at rastofmyndigheden ikke ma
saette deklarationen ud af kraft. Datterselskabet Totalentreprengren af 31.03.1977 ApS har som tidligere navn
anlagt retssag vedrgrende det aktuelle forhold.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

2016/17 2015/16
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste 806.095 275
1 Personaleomkostninger -255.642 -10
Afskrivninger, anlaegsaktiver 0 -849
Resultat f@r finansielle poster 550.453 -584
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 183.103 -234
Finansielle indteegter 59.560 56
Finansielle omkostninger -33.257 -45
Resultat fgr skat 759,859 -807
Skat af arets resultat -127.128 124
Arets resultat 632.731 -683
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 632.731 -683
Resultatdisponering i alt 632.731 -683
Dansk < 2 GGh
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

2016/17 2015/16
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september
4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 150.000
Materielle anlaegsaktiver 150.000 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 41.411 24
Andre vardipapirer og kapitalandele 70.322 78
Finansielle anlaegsaktiver 111.733 102
Anlaegsaktiver i alt 261.733 102
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 467.600 150
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 349.419 70
Andre tilgodehavender 1.171 1
Tilgodehavender 818.190 221
Likvide beholdninger 128.477 13
Omsaetningsaktiver i alt 946.667 234
Aktiver i alt 1.208.400 336
Dansk < 5> GGi
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for opskrivninger 109.200 0
Overfgrt resultat -2.524.750 -3.157

7 Egenkapital i alt -2.290.550 -3.032
Henszettelser til udskudt skat 30.800
Hensatte forpligtelser 30.800

8 Ansvarlige lanekapital 1.800.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.800.000
Ansvarlig lanekapital 800.000 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.290 25
Geeld til tilknyttede virksomheder 22.820 26
Selskabsskat 189.429 62
Anden gzld 630.611 3.255
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.668.150 3.368
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 3.498.950 3.368
Passiver i alt 1.208.400 336

9 Usikkerhed om going concern

10 Usikkerhed ved indregning og maling

11 Eventualforpligtelser

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

2016/17 2015/16

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lgn og gager 216.506 0

Andre omkostninger til social sikring 2.273 0

@vrige personaleomkostninger 36.863 10

Personaleomkostninger i alt 255.642 10

Gennemsnitlige antal beskaftigede 4 2
2 Finansielle indtasgter

Renter tilknyttede virksomheder 51.407 47

Andre finansielle indtzegter 8.153 9

Finansielle indteegter i alt 59.560 56
3 Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomheder 930 1

Andre finansielle omkostninger 32.327 44

Finansielle omkostninger i alt 33.257 45
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Tilgang i arets lgb 10.000 0

Kostpris 30. september 10.000 0

Arets opskrivninger 140.000 0

Opskrivninger 30. september 140.000 0

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 150.000 0

Dansk O GGE
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 305.959 306
Kostpris 30. september 305.959 306
Vaerdireguleringer 1. oktober -281.754 -280
Arets resultatandel 183.103 -84
@vrige egenkapitalbevaegelser -165.897 82
Veardireguleringer 30. september -264.548 -282
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 41411 24
Navn Hjemsted Ejerandel
Totalentreprengren af
10. maj 1982 ApS Hillergd 100 %
Investeringsselskabet af
31.03.1977 ApS Hillergd 100 %
6 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 78.444 85
Afgang i drets Ipb -8.122 -7
Kostpris 30. september 70.322 78
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 70.322 78
7 Egenkapital Virksom- Reserver Overfgrt 1alt
hedskapi- for op- resultat
tal skrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 125 0 -3.157 -3.032
Arets henlaeggelse til reserve, ej resultatdi- 0 109 0 109
sponeret
Arets resultat 0 0 633 633
Egenkapital ultimo 125 109 -2.524 -2.290
Virksomhedskapitalen er ssmmensat af anparter 4 DKK 125.000 eller multipla heraf.
Dansk IO GGGH

Revision 11

INDEPENDENT MEMBER



Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
8 Ansvarlige lanekapital
Ansvarlig lanekapital 2.600.000 0
Overfort til kortfristet geeld -800.000 0
Ansvarlige lanekapital i alt 1.800.000

Den ansvarlige lanekapital traeder tilbage for selskabets eksiste-
rende savel som fremtidige kreditorer. Den ansvarlige lanekapi-
tal forrentes med 4 % p.a. og forfalder til fuld betaling d. 30. sep-
tember 2019.

Usikkerhed om going concern

Selskabets egenkapital er negativ. Det er ledelsens vurdering at egenkapitalen vil blive reetableret
dels gennem egen indtjening og dels via vaesentlige mervaerdier i datterselskabets rastofrettigheder,
jeavnfgr note 8.

Kapitalejer Jens Birkegaard Andersen har ydet et Ian pd DKK 2.600.000 som ansvarlig lanekapital.

Kreditorerne Jens Birkegaard Andersen, Per Birkegaard Andersen samt Investeringsselskabet af
31.03.1977 ApS har afgivet tilbagetraedelseserklaeringer til fordel for selskabets gvrige kreditorer ved-
rerende den Igbende drift frem til selskabets naeste ordinaere generalforsamling. Galden udger pr.

30. september 2017 DKK 490.639.

Ledelsen har derfor valgt, af aflaegge arsregnskabet under forudsatning om fortsat drift.

Dansk
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Noter

10

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen valgte i regnskabséaret 2015/16 at nedskrive vaerdien af goodwill til DKK O under hensyntagen
til den verserende retssag anlagt af datterselskabet Totalentreprengren af 31.03.1977 ApS vedrg-
rende datterselskabets rastofrettigheder. Denne retssag er fortsat ikke afsluttet.

Det er ledelsens opfattelse, at datterselskabet Totalentreprengren af 31.03.1977 ApS rastofrettighe-
der pa sigt repraesentere en ikke uvaesentlig vaerdi, formentlig en veerdi af minimum DKK 4.000.000.
Réstofrettighederne er i datterselskabet Totalentreprengren af 31.03.1977 ApS arsrapport optaget til
DKK 0 grundet retssagen.

Ledelsen skal i den forbindelse bemarke, at rastofrettighederne blandt andet omfatter en tidsube-
graenset ret til at indvinde ler, sand og grus pa et ca. 39 hektar stort areal beliggende ved bygraensen
i Skaevinge. Rettighederne er sikret ved servitut tinglyst med f@rste prioritet. Rettighederne er pa lige
fod med egentlige ejendomsrettigheder grundlovs beskyttet mod myndighedsindgreb.

Ledelsen bemazerker, at rastofrettighederne ikke har kunnet udnyttes siden 1. januar 2012 grundet
rastofmyndighedernes traenering i forbindelse med udstedelse af ny gravetilladelse. Folketingets om-
budsmand har i 2005 i en lignende situation vedrgrende netop selskabets rastofrettigheder udtalt, at
rastofmyndigheden ikke ma saette deklarationen ud af kraft. Datterselskabet Totalentreprengren af
31.03.1977 ApS har som tidligere naevnt anlagt retssag vedrgrende det aktuelle forhold.

Sammenfattende er det siledes ledelsens opfattelse, at koncernens rastofrettigheders vaerdi anses at
medfere, at selskabets egenkapital pa sigt vil blive positiv.
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Noter

11

12

Eventualforpligtelser

Selskabet har til fordel for Totalentreprengren af 31.03.1977 ApS’ kreditorer vedrgrende den lgbende
drift afgivet tilbagetradelseserkleering vedrgrende tilgodehavendet hos dattervirksomheden. Belgbet
udger brutto DKK 1.347.916. | selskabet er tilgodehavende pr. balancedagen optaget til en nedskrevet
vaerdi pa DKK 349.419.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne Totalentreprengren af 10. maj 1982 ApS og
Investeringsselskabet af 31.03.1977 ApS. Som administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset
og solidarisk med Totalentreprengren af 10. maj 1982 ApS og Investeringsselskabet af 31.03.1977 ApS
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige sel-
skabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK 20 pr. 30. september 2017.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa
udbytte vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et stgrre belgb.

Koncernen er part i enkelte igangvaerende retssager. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse
retssager ikke vil pavirke koncernens finansielle stilling ud over de tilgodehavender og forpligtelser,
der er indregnet i balancen pr. 30. september 2017.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Dansk
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesibalancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, tab pa debitorer mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes Ipbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler
oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse vedrprende acontoskat-

teordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Dansk Ll X @ @

Revision 16 INDEPENDENT MEMBER



Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der fo-
retages linezere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er dagsvaerdi med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Andre anlaag, driftsmateriel og inventar 5ar 10.000

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlzegsaktiver vurderes rligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til kostpris med fradrag af de igbende afdrag.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.
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Investeringsselskabet af 11. november 1988 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat méles i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af a&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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