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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for PharmCo I ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, og efter min opfattelse giver koncernregn-
skabet og &rsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncer-

nens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 4. maj 2016

Direktion

Eli Wallin
direktgr
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Den uafhaengige revisors erklseringer

Til anpartshaveren i PharmCo I ApS

Pategning pa& koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for PharmCo I ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med &arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaagger og udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-

regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vur-
dering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnska-

bet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsdret 1. januar - 31.

december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og 8rsregnskabet. Det er p8 denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-

cernregnskabet og arsregnskabet.

Vejle, den 4. maj 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CYR-Ar+32, 28 501
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Selskabsoplysninger
Selskabet PharmCo I ApS
Tinglykke 4-6
6500 Vojens ;
CVR-nr.: 25 20 40 42 |
I
Regnskabsar: 1. januar - 31. december ‘
Direktion Eli Wallin, direktgr
Revision Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
|
Gunhilds Plads 2 ’
7100 Vejle ‘
Dattervirksomhed Pharma Nord ApS, Vojens
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning

Bruttoresultat

Resultat af ordineer primaer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anlazgsaktiver
Egenkapital

Nggletal i %: *)
Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
417.476 378.464 377.907 416.874 453.166
198.626 176.452 156.130 173.587 168.518
71.842 56.662 36.425 43.571 48.266
-1.671 -8.891 -13.245 -17.009 -33.101
30.710 18.731 5.898 8.183 4.709
414.790 433.666 470.305 473.490 638.503
-7.110 -8.702 -6.375 -8.553 -4.380
110.817 80.292 61.706 53.349 44.465
47,6 46,6 41,3 41,6 37,2
17,2 15,0 9,6 10,5 10,7
26,7 18,5 13,1 11,3 7,0
32,1 26,4 10,3 16,7 11,3

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal

2015". Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabet/koncernen producerer og markedsfgrer lzegemidler og kosttilskudsprodukter; en betydelig

del heraf afsaettes pa en raekke eksportmarkeder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsaetning udger 417.476 t.kr. mod 378.464 t.kr. sidste &r. Det ordineere resultat efter
skat udggr 56.282 t.kr. mod 36.505 t.kr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet
i arsrapporten for 2014 forventede overskudsgivende drift og en fortsat konsolidering. Ledelsen anser

arets resultat for tilfredsstillende.

Saerlige risici

Valutarisici

Selskabet kgber r@varer og salger faerdivarer i forskellige valutaer. Valutarisiciene sgges hedget som
led i selskabets almindelige cash-management, hvilket lykkes tilfredsstillende, herudover indgdes der i

begraenset omfang terminsforretninger.

Miljg og pavirkning heraf som foranstaltninger til afhjeelpning

Selskabets miljgpolitik tager udgangspunkt i miljgvenlig og forsvarlig pavirkning og indgdr som en del
af malsaetningen for produktionskvalitet og produktions- og distributionsforhold. Den for selskabet
gaeldende miljglovgivning overholdes, og der arbejdes Igbende p& minimering af miljgpavirkningerne.

Videnressourcer

Produktionen af selskabets produkter og afsaetningen heraf stiller store krav til vidensressourcerne
hos selskabets medarbejdere i relation til udvikling og produktion. For til stadighed at kunne udvikle
og producere med en hgj kvalitet er det vigtigt, at Pharma Nord ApS kan fastholde og rekruttere
medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages i koncernen Igbende forskning med henblik p8 udvikling af nye produkter. I 2015 er der
foretaget aktivering af udviklingsomkostninger med t.kr. 1.385. Udviklingsomkostningerne relaterer
sig til koncernens forretningsomrade og falges teet af koncernens ledelse. Der er udover de aktiverede
udviklingsomkostninger afholdt ikke ubetydelige omkostninger p& udviklingsprojekter, som ikke
opfylder de regnskabsmaessige kriterier for indregning som aktiver og som derfor er udgiftsfgrt i

regnskabsaret.

Den forventede udvikling
Ifglge udarbejdede budgetter for 2016 forventes en gget aktivitet samt resultat. Der forventes
ydereligere konsolidering og geeldsafvikling i 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.

PharmCo I ApS - Arsrapport for 2015 6




Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar, jf. drsregnskabslovens § 99 a

Selskabet bestraeber sig til stadighed pa at skabe og opretholde gode og tillidsfulde relationer til
omverdenen. Det gaelder fgrst og fremmest forholdet til forbrugere og samarbejdspartnere, fagfolk og
andre med direkte interesse i virksomhedens preeparater, men i hgj grad ogsd den generelle
befolkning, medier, politikere osv. Selskabet har endnu ikke fastlagt endelige politikker for

samfundsansvar.

Lovpligtig redeggrelse for maltal og politikker for det underrepreesenterede kgn, jf.
arsregnskabslovens § 99 b

PharmCo I ApS er omfattet af reglerne om maltal og politikker for den kgnsmaessige sammensaetning
af ledelsen. Selskabet er imidlertid af den opfattelse, at kvalifikationer og erfaringer bgr ligge til grund

for, hvorvidt en person er egnet til jobbet.

Da selskabets gverste ledelse alene bestar af en direktgr er der ikke et underrepreesenteret kgn i

selskabets gverste ledelse.

Under opfyldelse af forudseetningen om, at ledelsesposter altid skal beseettes af den bedst
kvalificerede kandidat, er det endvidere selskabets mélsaetning, at fremme andelen af det
underrepraesenterede kgn ogsa pad koncernens gvrige ledelsesniveauer. Det er koncernens opfattelse,
at midlet til at nd denne malsaetning forst og fremmes er et gget fokus herpa i rekrutteringsprocessen,
hvor koncernen fortsat vil tilstraebe, at der altid kommer kvindelige kandidater til samtale, hvor dette
er muligt. Ved brug af ekstern rekrutteringsassistance vil der endvidere blive stillet krav om, at 40 %
af kandidatfeltet skal veere kvinder, hvis dette er muligt. Derudover iveerksaettes der initiativer, der
kan fremme og stgtte op om udviklingen af kvindelige ledere blandt selskabets ansatte, fgrst og
fremmest i form af relevante videreuddannelsesforlgb, der p& sigt kan skabe en hgjere

forholdsmaessig reprzaesentation af kvinder i koncernens ledelse.

Der er ikke aendringer i andelen af det underrepraesenterede kgn p& gvrige ledelsesniveauer fra 2014
til 2015.
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Anvendt regnskabspraksis

.&rsrapporten for PharmCo I ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en stor klasse C-virksomhed.
/&rsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
zndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde kon-

cernen, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga

koncernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-

ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
st&r mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen

som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter
Indg&ende terminsforhandlinger er periodiseret pr. statusdagen, og eendringer i dagsveerdi indregnes i

resultatopggrelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PharmCo I ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori PharmCo I ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved

transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders veerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskaberne for udenlandske tilknyttede virksomheder er omregnet efter statusdagens valutakurser.
Valutakursreguleringen af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder er foretaget over egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmeaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres

arligt og opfgres som seerskilte poster under resultatopggrelse og balance.

Resultatopggrelsen

Nettoomsastning

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden &rets udgang, og safremt indtsegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af r@varer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter

samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtzegter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt rentetillaeg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostnin-

ger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknytte-
de virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af-

skrivning p& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de

danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
anlaegsaktiver, s&fremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller

til genindvindingsvaerdi, s&fremt denne er lavere.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vur-
derede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 5 ar.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-

neaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Grunde og bygninger méles ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og

eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Grunde og bygninger méles efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsvaerdi. Malingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastszettes ejen-
dom for ejendom. Opskrivninger pa ejendomme fgres over egenkapitalen pa en reserve for
opskrivningen, tilbagefgrsler af tidligere &rs opskrivninger indregnes ligeledes i egenkapitalen.
Nedskrivninger fgres over resultatopggrelsen.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 25-50 ar

Omkostninger, der tilfgrer grunde og bygninger nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffel-
sestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer ejendommene nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i

resultatopggrelsen under lokaleomkostninger.

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med

fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males efterfglgende til en
skgnnet dagsveerdi. M3lingen sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Opskrivninger fores
over egenkapitalen pa en reserve for opskrivningen, tilbagefgrsler af tidligere &rs opskrivninger
indregnes ligeledes i egenkapitalen. Nedskrivninger fgres over resultatopggrelsen.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 7-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p& salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-

ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillseg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regn-
skabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-

kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes til
deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindel-
se med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfgr beskrivelse

af goodwill nedenfor.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Kostprisen for ravarer og handelsvarer
omfatter genanskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Indirekte produktionsom-
kostninger indeholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner,
fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadmini-
stration og fabriksledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik p& at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfglgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-

kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter PharmCo I ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter p& renter, royalties og ud-

bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved 18noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |&ne-
perioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for dret fordelt p& driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets be-

gyndelse og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
zndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgsmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrémmene optagelse af

I&n og afdrag p& rentebaerende gaeld.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omseaet-
tes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdizendringer.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger om forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fal-
ger modervirksomhedens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Nggletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger
& Nggletal 2015".

Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet séledes:

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat af primeer drift (EBIT) x 100

Overskudsgrad (EBIT-margin) g ol
ettoomsaetning

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note kr. kr. kr. kr.
Nettoomsaetning 417.476.100 378.463.894 0 0
/Endring i lagre af feerdigvarer og
varer under fremstilling -74.189.293 7.541.933 0 0
Omkostninger til ravarer og
hjeelpemidler -20.345.214  -86.953.789 0 0
Andre eksterne omkostninger -124.315.556 -122.599.572 -61.200 -59.737
Bruttoresultat 198.626.037 176.452.466 -61.200 -59.737
1 Personaleomkostninger -112.443.447 -105.241.290 0 0
Afskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiver -14.340.957 -14.549.187 0 0
Resultat af primaer drift 71.841.633 56.661.989 -61.200 -59.737
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 30.212.273 16.631.007
Andre finansielle indteegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 0 54.546
Andre finansielle indteegter 6.795.574 5.935.018 754.534 1.564.661
Andre finansielle omkostninger -8.466.426  -14.826.297 -53.536 -66.152

Resultat fgr skat 70.170.781 47.770.710 30.852.071 18.124.325

2 Skat af 8rets resultat -13.888.378 -11.265.928 -141.592 -339.130

Arets resultat 56.282.403 36.504.782 30.710.479 17.785.195

Minoritetsinteressernes andel af

drets resultat -25.571.924 -17.773.910 0 0

Koncernens andel af arets

resultat 30.710.479 18.730.872 30.710.479 17.785.195

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 30.710.479 17.785.195

Disponeret i alt 30.710.479 17.785.195
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
Anlzaegsaktiver
Goodwill 20.908 598.464
Udviklingsprojekter 6.778.134 6.962.875
Immaterielle anleegsaktiver i alt 6.799.042 7.561.339 0 0
Grunde og bygninger 144.822.300 149.299.359 2.292.434 2.292.434
Produktionsanleeg og maskiner 8.372.112 9.957.329 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 7.981.293 7.579.301 0 0
Materielle anleegsaktiver i alt 161.175.705 166.835.989 2.292.434 2.292.434
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 46.394.539 16.368.166
Finansielle anleegsaktiver i alt 0 46.394.539 16.368.166
Anleegsaktiver i alt 167.974.747 174.397.328 48.686.973 18.660.600
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Balance 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aktiver Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note kr. kr. kr. kr.
Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjeelpematerialer 15.065.934 16.503.736 0 0
Varer under fremstilling 10.534.175 14.625.454 0 0
Feerdigvarer og handelsvarer 32.275.107 45.329.553 0 0
Emballage 6.027.480 7.789.167 0 0
Varebeholdninger i alt 63.902.696 84.247.910 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 83.062.893 80.623.903 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 0 4.485.868
Udskudte skatteaktiver 0 2.333.010 1.632.000 1.746.000
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 830.795 0
Andre tilgodehavender 2.853.041 2.678.047 59.028 78.753
Periodeafgraensningsposter 423.895 330.667 0 0
Tilgodehavender i alt 86.339.829 85.965.627 2.521.823 6.310.621
Veerdipapirer 55.149.397 37.687.027 55.149.397 34.675.927
Vaerdipapirer i alt 55.149.397 37.687.027 55.149.397 34.675.927
Likvide beholdninger 41.423.245 51.367.903 5.295.929 22.364.812
Omsaetningsaktiver i alt 246.815.167 259.268.467 62.967.149 63.351.360
Aktiver i alt 414.789.914 433.665.795 111.654.122 82.011.960
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
9 Anpartskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 13.018.980 13.386.401 0 0
Overfgrt resultat 97.673.055 66.781.055 110.692.035 80.167.456
Egenkapital i alt 110.817.035 80.292.456 110.817.035 80.292.456
10 Minoritetsinteresser 43.189.221 16.715.505 0 0
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 3.298.974 0
Hensatte forpligtelser i alt 3.298.974 0 0 0
Geaeldsforpligtelser
11 Prioritetsgeeld 52.907.528 56.339.757
12 Bankgeeld 69.521.588 132.311.542 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i
alt 122.429.116 188.651.299 0 0
Kortfristet del af langfristet geeld 37.793.582 30.870.762 0 0
Kassekreditter 12.672.882 31.838.963 0 0
Leverandgrgaeld 53.955.873 50.858.594 15.000 15.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 822.087 0
Selskabsskat 1.110.796 6.448.290 0 1.704.504
Anden geeld 29.522.435 27.989.926 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt 135.055.568 148.006.535 837.087 1.719.504
Geeldsforpligtelser i alt 257.484.684 336.657.834 837.087 1.719.504
Passiver i alt 414.789.914 433.665.795 111.654.122 82.011.960
14 Honorar til revisorer
15 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
16 Eventualposter
17 Neertstdende parter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopggrelse for koncernen

Virksomhedskapi-

Reserve for op-

tal skrivninger Overfgrt resultat Ialt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 2014 125.000 12.284.608 49.296.429 61.706.037
Arets overfarte overskud eller tab 0 0 18.730.872 18.730.872
Tilgang pa reserve vedr. opkgb af minoriteter 0 1.781.567 0 1.781.567
Kursregulering af tilknyttede virksomheder 0 0 -144.453 -144.453
Regulering af opskrivningshenlaeggelsen 0 -679.774 -1,101.793 -1.781.567
Egenkapital primo 125.000 13.386.401 66.781.055 80.292.456
Tilbagefgrte opskrivninger 0 -367.421 0 -367.421
Arets overfgrte overskud eller tab 0 0 30.710.479 30.710.479
Kursregulering af tilknyttede virksomheder 0 0 181.521 181.521
125.000 13.018.980 97.673.055 110.817.035

Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden

Egenkapital primo 2014

Rrets overfgrte overskud eller tab
Kursregulering af tilknyttede virksomheder
Egenkapital primo

Arets overfgrte overskud eller tab

Kursregulering af tilknyttede virksomheder

Virksomhedskapi-

tal Overfgrt resultat Ialt

kr. kr. kr.
125.000 62.526.730 62.651.730
0 17.785.195 17.785.195

0 -144.469 -144.469
125.000 80.167.456 80.292.456
0 30.710.479 30.710.479

0 -185.900 -185.900
125.000 110.692.035 110.817.035
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern
2015 2014
Note kr. kr.
Arets resultat 30.710.479 18.730.872
18 Reguleringer 29.900.187 33.906.464
19 Andring i driftskapital 22.525.766 -13.694.462
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 83.136.432 38.942.874
Renteindbetalinger og lignende 6.795.576 5.935.018
Renteudbetalinger og lignende -8.466.426 -14.826.297
Pengestrgm fra ordinaer drift 81.465.582 30.051.595
Betalt selskabsskat -13.593.868 -5.104.936
Kursreguleringer -1.022.623 493.514
Andring i minoritetsinteressers andel 26.388.340 -10.804.926
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 93.237.431 14.635.247
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -1.384.856 -568.198
Kgb af materielle anlaegsaktiver -5.185.282 -8.701.881
Salg af materielle anleegsaktiver 50.000 7.272
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -18.600 -799.930
Mindre nyanskaffelser -715.537 -582.894
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -7.254.275 -10.645.631
Afdrag pa langfristet gaeld -59.299.363 -46.095.089
Andring i kortfristet kassekreditter -19.166.081 12.338.022
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -78.465.444 -33.757.067
FEndring i likvider 7.517.712 -29.767.451
Likvider primo 89.054.930 118.822.381
Likvider ultimo 96.572.642 89.054.930
Likvider )
Likvide beholdninger 41.423.245 51.367.903
Veerdipapirer 55.149.397 37.687.027
Likvider ultimo 96.572.642 89.054.930
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Noter

Koncern
2015 2014
kr. kr.

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 100.457.019 94.354.796
Pensioner 7.689.591 7.233.032
Andre omkostninger til social sikring 1.539.093 1.541.215
Personaleomkostninger i gvrigt 2.757.744 2.112.247
112.443.447 105.241.290
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 307 285

I henhold til 8rsregnskabslovens § 98b, stk. 3 oplyses ikke vederlag til koncernens direktion.

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
2. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
ordinaere resultat 8.256.374 7.660.173 47.282 102.533
/ndring i udskudt skat 5.632.004 3.605.755 114.000 241.237
Underskud anvendt af
sambeskattet selskab 0 0 -19.690 -4.640
13.888.378 11.265.928 141.592 339.130
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Noter

Koncern
31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
Goodwill

Kostpris primo 2.903.682 .2.920.209
Kursregulering 76 -16.527
Kostpris ultimo 2.903.758 2.903.682
Afskrivninger primo -2.305.218 -1.744.077
Kursregulering -19 16.466
Arets afskrivninger -577.613 -577.607
Afskrivninger ultimo -2.882.850 -2.305.218
Regnskabsmeaessig vaerdi ultimo 20.908 598.464

Udviklingsprojekter
Kostpris primo 8.475.120 7.906.922
Tilgang i arets lgb 1.384.856 568.198
Kostpris ultimo 9.859.976 8.475.120
Af- og nedskrivninger primo -1.512.245 0
Arets afskrivninger -1.569.597 -1.512.245
Afskrivninger ultimo -3.081.842 -1.512.245
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 6.778.134 6.962.875
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. kr.
Grunde og bygninger
Kostpris primo 197.777.599 193.625.930 2.292.434 2.292.434
Omregning til valutakurs
ultimo 1.341.939 -435.062 0 0
Tilgang i 8rets Igb 1.144.292 4.586.731 0 0
Kostpris ultimo 200.263.830 197.777.599 2.292.434 2.292.434
Opskrivninger primo 13.641.117 14.925.329 0 0
Omregning til valutakurs
ultimo _ -19.013 -496.764
Afskrivning pa opskrivning -973.399 -787.448
Opskrivninger ultimo 12.648.705 13.641.117 0 0
Afskrivninger primo -62.119.357 -57.130.718 0 0
Omregning til valutakurs
ultimo -718.887 264.576 0
Arets afskrivninger -5.251.991 -5.253.215 0
Afskrivninger ultimo -68.090.235 -62.119.357 0 0
Regnskabsmeaessig
veerdi ultimo 144.822.300 149.299.359 2.292.434 2.292.434
Den bogfgrte veerdi af op-
skrivninger fratrukket fore-
tagne afskrivninger herpa
udggr 11.933.880 12.955.282 0 0
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Noter

Koncern
31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.

6. Produktionsanleag og maskiner
Kostpris primo 44.537.046 43.334.839
Tilgang i arets lgb 906.213 1.202.207
Afgang i arets Igb -12.000 0
Kostpris ultimo 45.431.259 44.537.046
Opskrivninger primo 16.055.216 16.055.216
Opskrivninger ultimo 16.055.216 16.055.216
Afskrivninger primo -50.634.933 -48.195.564
Arets afskrivninger -2.479.430 -2.439.369
Afskrivninger ultimo -53.114.363 -50.634.933
Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 8.372.112 9.957.329
Den bogfgrte veerdi af opskrivninger fratrukket foretagne

afskrivninger udggr 4.816.565 6.422.087
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Noter

Koncern
31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 32.327.488 31.517.215
Kursreguleringer 295.210 27.444
Tilgang i arets lgb 3.134.777 2.912.943
Afgang i arets lgb -1.131.881 -2.130.114
Kostpris ultimo 34.625.594 32.327.488
Opskrivninger primo 393.883 401.787
Korrektion af tidligere opskrivninger 0 -7.904
Opskrivninger ultimo 393.883 393.883
Afskrivninger primo -25.142.070 -24.692.764
Kursregulering -214.624 9.788
Arets afskrivninger -2.773.347 -2.423.127
Afskrivninger, afheendede aktiver 1.091.857 1.964.033
Afskrivninger ultimo -27.038.184 -25.142.070
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 7.981.293 7.579.301

Den bogfgrte veerdi af opskrivninger fratrukket foretagne
afskrivninger udggr 40.028 90.481
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Noter

Modervirksomhed

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo 59.500.000 59.500.000
Kostpris ultimo 59.500.000 59.500.000
Opskrivninger primo -43.131.834 -59.618.372
Omregning til valutakurs -185.900 -144.468
Arets nettoresultat i tilknyttede virksomheder 30.212.273 16.631.006
Opskrivninger ultimo -13.105.461 -43.131.834
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 46.394.539 16.368.166
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Pharma Nord ApS Vojens 55 %
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. kr.
9. Anpartskapital
Anpartskapital primo 125.000 125.000 125.000 125.000
125.000 125.000 125.000 125.000
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
10. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser primo 16.715.505 27.170.465
Kursreguleringer 85.376 349.966
Egenkapitalbevasgelser -152.099 -118.218
Andel af arets resultat 25.571.924 17.773.910
Afgange 968.515 -28.460.618
43.189.221 16.715.505
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Koncern
31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
11. Prioritetsgeeld
Prioritetsgeeld 56.303.567 59.736.481
56.303.567 59.736.481
Heraf forfalder inden for 1 ar -3.396.039 -3.396.724
52.907.528 56.339.757
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 39.296.855 42.725.947
12. Bankgeeld
Bankgeeld 103.919.131 159.785.580
103.919.131 159.785.580
Heraf forfalder inden for 1 &r -34.397.543 -27.474.038
69.521.588 132.311.542
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 &r 3.790.575 9.377.900
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. kr.
13. Segmentoplysninger -
Koncernen
Danmark 35.646.805 32.294.439 0
@vrig verden 381.829.297 346.169.455 0 0
417.476.102 378.463.894 0 0
Aktiviteter - primaert segment
Koncernens primaere segment bestar af salg af laegemidler og kosttilskudsprodukter.
Dette segment lader sig ikke opdele yderligere.
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Noter
Koncern
2015 2014
kr. kr.
14. Honorar til revisorer
Koncern revisor
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 200.625 207.625
Andre ydelser 204.500 252.900
405.125 460.525
Andre revisorer
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 732.324 908.169
Skattemaessig radgivning 15.186 22.823
Andre ydelser 936.525 580.507
1.684.035 1.511.499

15.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for prioritetsgeeld afgivet pant i grunde og bygninger. Til sikkerhed
for engagement med kreditinstitutter er der afgivet pant i ejerpantebreve pa nom. 62.300 t.kr.,
med pant i grunde og bygninger. Regnskabsmaessig veaerdi af pantsatte grunde og bygninger
udggr pr. 31.12.2015 j alt 118.992 t.kr. mod i alt 122.508 t.kr. pr. 31.12.2014.

Koncernen har til sikkerhed for engagement med kreditinstitut afgivet pant i skadeslgsbrev pé
nom. 150.000 t.kr. som virksomhedspant med sikkerhed i fordringer, varebeholdninger,
driftsmateriel og inventar samt goodwill mv. Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte aktiver udggr
pr. 31.12.2015i alt 155.287 mod i alt 175.441 t.kr. pr. 31.12.2014.

Koncernen har til sikkerhed for engagement med kreditinstitut afgivet pant i likvide
beholdninger samt veerdipapirdepot. Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte aktiver udggr pr.
31.12.2015i alt 185 t.kr. mod i alt 239 t.kr. pr. 31.12.2014.
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Noter

i6.

17.

18.

19.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Koncernen har til sikkerhed for tredje mands geeld afgivet selvskyldnerkaution p& op til t.kr.
5.101.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heaefter ubegreenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at

selskabets heeftelse udggr et andet belgb.

Naertstdende parter
Bestemmende indflydelse

Eli Wallin Hovedanpartshaver

@vrige naertstdende parter

PharmCo I ApS’s gvrige neertstdende parter omfatter Pharma Nord ApS og dette selskabs
tilknyttede virksomheder, samt PharmCo II ApS og Pharma Nord Export ApS med tilknyttede

virksomheder.

Reguleringer

Afskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 14.340.957 13.749.257
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indteegter -6.795.574 -5.935.018
Andre finansielle omkostninger 8.466.426 14.826.297
Skat af arets resultat 13.888.378 11.265.928

29.900.187 33.906.464

FEndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger 20.345.214 -8.507.424
/Endring i tilgodehavender -2.707.212 8.381.833
/Endring i leverandgrgeaeld og anden geeld 4.887.764 -13.568.871

22.525.766 -13.694.462

PharmCo I ApS - Arsrapport for 2015 30



