TIf.: 96 26 38 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
herning@bdo.dk Birk Centerpark 30
P — www.bdo.dk DK-7400 Herning

CVR-nr. 2022 26 70

LUNDORFF HOLDING APS
GRIEGSVEJ 21, LIND, 7400 HERNING

ARSRAPPORT

1. JULI 2016 - 30. JUNI 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 21. december 2017

Tom Lundorff

CVR-NR. 25 20 38 44



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors erklaerinNger.....ueeiiiiii ittt e it ieeeiiaaeeeaenaaas 5-6
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 7
Arsregnskab 1. juli 2016 - 30. juni 2017
=1 o] o1 T (=] - PP PP 8
512 U ol 9-10
0 = 11-13
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . . ..uetetiiiii ittt te ettt teeaiaeeeeeeaiaeeeeeeannenaenn 14-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Lundorff Holding ApS
Griegsvej 21, Lind
7400 Herning

CVR-nr.: 2520 38 44
Stiftet: 16. februar 2000
Hjemsted: Herning

Regnskabsar: 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Tom Lundorff

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birk Centerpark 30
7400 Herning

Handelsbanken
Gl. Landevej 151
7400 Herning



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Lundorff Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 21. december 2017

Direktion:

Tom Lundorff
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Lundorff Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Lundorff Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Manglende indberetning af moms
Selskabet har ikke indberettet moms for hele regnskabsaret 2016/17. Selskabets ledelse kan ifalde
ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 21. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 23302
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskab og associeret selskab samt
vardipapirer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Note

INDTAGTER AF KAPITALANDELE........c.ccovvviviiiiiiinininnn. 1

Andre driftsindtaegter....coviiiiiiiiiiiii i e
Andre eksterne omKkostninger......covveiiiiiiieiiiiiiieieennnnnes

BRUTTORESULTAT.....tiitiiitiiitiitieerieennteenereneeanenneeaneees
Af- 08 NedsKIVNINGer...coviiiiiiiiii i eeeiieeeennaees
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees
Indtaegter af vaerdipapirer.....oceeviiiiiiniiiiiiiiiiiiieiiieeeeennns
Finansielle indtaegter......cvviiiiiiiiiiiiiiiiii e 3
Finansielle omkostninger......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenn.
RESULTAT FOR SKAT.....oiinriiiiiiiiiiiiiieeitieenenenneeanenes

SKat af Arets resUltat....veeeveireiiiiineiieireeeeaneerneeneeaneens 4

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeii ettt ettt e e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabSaret........eeeveiriveinineeriieiriineeneneenens
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

101] o] [T PP
Overfart resultat.....coeieeiiiiiiiiiiiiii e

2016/17
kr.

375.429

123.391
-29.101

469.719
-43.545
426.174
80.697
332.974
-9.774
830.071
-100.550

729.521

103.400

375.429
250.692

729.521

2015/16
kr.

670.261

23.379
-25.939

667.701
-10.904
656.797
166.631
81.725
-165.176
739.977
-15.400

724.577

101.200

570.261
53.116

724.577
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Kapitalandele i dattervirksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder............cc.cooeeeeen.

Andre vardipapirer..............

Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

ANLAGSAKTIVER................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccooveee...

Varebeholdninger...............

Tilgodehavende hos dattervirksomhed

Tilgodehavende hos associeret virksomhed.....................o.e

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Note 2017
kr.

381.003
5 381.003

5.850.045

91.745
3.551.097

6 9.492.887

9.873.890

94.087
94.087

2.700.424
150.000

0

112.068
2.962.492
371.248
3.427.827

13.301.717

2016
kr.

316.202
316.202

6.134.419
731.942
3.240.748
10.107.109

10.423.311

94.087
94.087

2.230.660
150.000
19.619

0
2.400.279
4.470
2.498.836

12.922.147
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital..........ccceeviinne..
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Overfert overskud..............c......
Forslag til udbytte............c......e

EGENKAPITAL.......cocvvvvveinnnnn,
Henseaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER
Selskabsskat.........ccoeveeviinninn.t.
Skyldig sambeskatningsbidrag
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter
Andengaeld....coovviiiiiiiiiiiiinn...
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiiiiiniinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017
kr.

125.000
3.535.774
9.261.050

103.400

7 13.025.224
25.464

25.464

118.298

63.492

8 181.790
0

20.173

49.066

69.239

251.029

13.301.717

10

10

2016
kr.

125.000
4.460.345
7.710.358
101.200
12.396.903
15.400
15.400

160.148

0
160.148
272.825
14.720
62.151
349.696
509.844

12.922.147
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NOTER

2016/17 2015/16 Note

kr. kr.

Indtaegter af kapitalandele 1
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.................... 215.626 561.182
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............ 159.803 109.079

375.429 670.261
Personaleomkostninger 2
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2015/16: 1)
Finansielle indtaegter 3
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 80.000 80.000
Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 252.974 1.725

332.974 81.725
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 90.486 0
Regulering af udskudt skat.......coceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinneenne. 10.064 15.400

100.550 15.400
Materielle anlasgsaktiver 5

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOSEPFIS 1. JULT 2016, . e eieeeeiieeieeieit it eee e eeneeeeeeneeanesneanneenasnnennes 327.106
157 Lo T S PP PP 108.346
Kostpris 30. JUuNi 201 7. ....coiiiiiiiiiiiitieiieeeeeeineeereannneessennneeseennns 435.452
Af- 0g nedskrivninger 1. Juli 2016, ......eiiiriiieiiiiiiiiiiieieiiieeereenneeereennnnee 10.904
Arets afSKITVIINGET .. v vttt e e aen, 43.545
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it 54.449

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 381.003
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. juli 2016......ccccvvvviiennnnn
Udloddet resultat .....ccceveviviiniiennnennnenn.
Arets opskrivninger .........c.oeevveiiniininnnnnn.
Opskrivninger 30. juni 2017....................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017.......

Egenkapital

Anpartskapital

Egenkapital 30. juni 2016.......
Praksiseendringer.................
Korrigeret egenkapital 1. juli

125.000

125.000
Betalt udbytte..........c..e...ene

Overfarsel til/fra andre poster.

Forslag til arets
resultatdisponering...............

Egenkapital 30. juni 2017...... 125.000

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kapitalandele i

3.535.774 9.261.050

1/7 2016 30/6 2017

geldi alt geld i alt

Selskabsskat.......cccoeeviieiiiinninnns 160.148 118.298
Skyldig sambeskatningsbidrag...... 0 63.492
160.148 181.790

Kapitalandele i

Afdrag
naeste ar

0
0

0

dattervirksom- associerede Andre
heder virksomheder vaerdipapirer
2.343.516 62.500 3.341.021
0 0 493.560
0 0 -431.604
2.343.516 62.500 3.402.977
3.790.903 669.442 -100.273
.- -500.000 -800.000 0
215.626 159.803 248.393
3.506.529 29.245 148.120
5.850.045 91.745 3.551.097
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til
metode overskud udbytte | alt
4.466.720 7.710.358 101.200 12.403.278
-6.375 -6.375
4.460.345 7.710.358 101.200 12.396.903
-101.200 -101.200
-1.300.000 1.300.000
375.429 250.692 103.400 729.521

103.400 13.025.224

Restgeeld
efter 5 ar

0
0

0

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Eventualaktiver
Selskabet har kautioneret for Pro Sound & Light ApS' mellemvaerende med Nykredit Leasing.
Forpligtelsen kan maks. udgere 1.058 tkr.
Eventualforpligtelser
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for
faellesregistrering af moms.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10

Veerdipapirer med kursvaerdi pa 3.551 tkr. er stillet til sikkerhed overfor selskabets og
dattervirksomhed Lundorff Boligfarver A/S' bankgaeld.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Lundorff Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrader:

. Der er foretaget andring af anvendt regnskabspraksis i Pro Sound & Light ApS mht. indregning
af finansielle leasingkontrakter. Disse har tidligere ikke vaeret indregnet i balancen. Ledelsen
vurderere imidlertid at indregning i balancen vil medfgre et mere retvisende billede, hvorfor
regnskabspraksis er andret saledes finansielle leasingkontrakter indregnes i balancen.

Henset til den foretagne andring af regnskabspraksis i datterselskabet vurderes det for mest
retvisende at foretage en tilsvarende andring af regnskabspraksis pa koncernniveau og derved
ogsa ved indregning af kapitalandele i moderselskabet.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis. Den akkumulerede effekt af
praksiseendringen primo sammenligningsaret er indregnet direkte pa egenkapitalen primo
sammenligningsaret. | sammenligningsaret er arets resultat forgget med 27 tkr. mens
balancesummen og egenkapitalen begge er reduceret med 6 tkr.

Praksisaendringen har i regnskabsaret forgget arets resultat efter skat med 195 t.kr., foroget
balancesummen med 189 tkr. og foraget egenkapitalen med 189 tkr.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgaerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvardien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedregrende
indtaegter i de efterfolgende ar.



