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Tim Kjeldsholm & Erik Sgrensen ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Tim Kjeldsholm & Erik Sgrensen ApS
Grabrgdre Torv 5, 2. tv.

1154 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 25197143
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.10.2015 - 30.09.2016

Direktion
Tim Kjeldsholm, Direktar

Revisor
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016 for
Tim Kjeldsholm & Erik Sgrensen ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2015 -

30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 24.02.2017

Direktion

Tim Kjeldsholm
Direktar
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Tim Kjeldsholm & Erik Sgrensen ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Tim Kjeldsholm & Erik Sgrensen ApS for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 24.02.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Thomas Frommelt Hertz
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive handel og investering.

Selskabets aktivitet bestar i kab og salg af aktier.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsatning, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og eksterne
omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til kaber har fundet
sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsverdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaeegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre verdipapirer, renteindtegter, herunder
renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende verdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg
under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets danske moderselskab og dets danske dattervirksomhed. Den aktuelle dan-
ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemassige underskud).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsgtningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapirer,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i efter-
falgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Resultatopgarelse for 2015/16
2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Bruttotab (1.885) 280
Personaleomkostninger 1 (460.490) 0
Af- og nedskrivninger 2 404.938 (140)
Driftsresultat (57.437) 140
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (294.365) (99)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 9.554.765 9.208
Andre finansielle indtaegter 3 2.918.737 2.133
Andre finansielle omkostninger 4 (1.726.702) (130)
Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat 10.394.998 11.252
Skat af ordinart resultat 5 (111.106) (602)
Arets resultat 10.283.892 10.650
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 1.000.000 1.100
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 9.554.765 9.208
Overfgrt resultat (270.873) 342
10.283.892 10.650
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Balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.

Grunde og bygninger 0 10.746
Materielle anleegsaktiver 6 0 10.746
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 30.318.372 20.764
Finansielle anlaegsaktiver 7 30.318.372 20.764
Anlagsaktiver 30.318.372 31.510
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.562.725 10.014
Andre tilgodehavender 451.094 434
Tilgodehavende selskabsskat 379.829 0
Tilgodehavender 10.393.648 10.448
Andre verdipapirer og kapitalandele 32.179.622 31.303
Verdipapirer og kapitalandele 32.179.622 31.303
Likvide beholdninger 9.451.568 653
Omseatningsaktiver 52.024.838 42.404

Aktiver 82.343.210 73.914
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Balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 30.068.372 20.514
Overfgrt overskud eller underskud 50.844.662 51.116
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.100
Egenkapital 82.038.034 72.855
Skyldig selskabsskat 0 266
Langfristede geeldsforpligtelser 0 266
Skyldig selskabsskat 266.166 591
Anden geeld 39.010 166
Periodeafgransningsposter 0 36
Kortfristede geeldsforpligtelser 305.176 793
Geldsforpligtelser 305.176 1.059
Passiver 82.343.210 73.914
Eventualforpligtelser 9
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfart Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksom- veerdis me- eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 20.513.607 51.115.535 1.100.000 72.854.142
Udbetalt ordinert udbytte 0 0 0 (1.100.000) (1.100.000)
Avrets resultat 0 9.554.765 (270.873) 1.000.000 10.283.892
Egenkapital ultimo 125000 _ 30.068.372 _ 50.844.662 1.000.000 _ 82.038.034
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Noter
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgn 404.756 0
Pensioner 54.000 0
Andre omkostninger til social sikring 1.734 0
460.490 0
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2. Af- 0g nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaeegsaktiver 104.724 140
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (509.662) 0
(404.938) 140
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 296.989 131
Renteindteegter i gvrigt 59.598 14
Dagsverdireguleringer 0 713
@vrige finansielle indteegter 2.562.150 1.275
2.918.737 2.133
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 5.554 1
Dagsverdireguleringer 1.515.068 0
@vrige finansielle omkostninger 206.080 129
1.726.702 130
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
5. Skat af ordinert resultat
Aktuel skat 173.725 536
Regulering vedrgrende tidligere ar (62.619) 66
111.106 602
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Noter
Grunde og
bygninger
kr.
6. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 11.130.775
Afgange (11.130.775)
Kostpris ultimo 0
Af- og nedskrivninger primo (384.988)
Arets nedskrivninger (104.724)
Tilbagefarsel ved afgange 489.712
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0
Kapitalande-  Kapitalande-
le i tilknytte- le i associe-
de virksom- rede virk-
heder somheder
kr. kr.
7. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 80.000 250.000
Kostpris ultimo 80.000 250.000
Opskrivninger primo 0 20.513.607
Andel af arets resultat 0 9.554.765
Opskrivninger ultimo 0 30.068.372
Nedskrivninger primo (80.000) 0
Nedskrivninger ultimo (80.000) 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 30.318.372
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Kwadusa ApS Kabenhavn ApS 100,00
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
Arpe & Kjeldsholm Holding ApS Kgbenhavn ApS 50,00
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
8. Virksomhedskapital
Anparter 125 1.000,00 125.000
125 125.000

9. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Kjeldsholm ApS som administrationsselskab. Selskabet haefter

derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede
kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

10. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet erklaering overfor datterselskabet Kwadusa ApS om at ville tilfere Kwadusa ApS likvidi-

tet i det omfang, det er ngdvendigt for at Kwadusa ApS kan gennemfgre den planlagte drift og indfri sine for-
pligtelser. Erkleeringen er geeldende frem til 31. marts 2018, hvorefter aftalen genforhandles.



