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Vilsen Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Vilsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrresundby, den 31. oktober 2017

Direktion ) )A/M
1772475 £, ; y omi N/’/

Jprn Jesper Vilsen




Vilsen Holding ApS

Den uafhangige revisors erkleaeringer

Til kapitalejerne i Vilsen Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vilsen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og

udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og

derudover udfarer specifikt krazsvede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed
for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes at indeholde vassentlig
fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold il
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.




Vilsen Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Ngrresundby, den 31. oktober 2017

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28,83 92 00

/ LA .
Lars Panmark Baadsgaard Bruun
regigtreret revisor




Vilsen Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Vilsen Holding ApS
Stenholm 3
9400 Narresundby
CVR-nr.: 25192273
Regnskabsperiode: 1. juli 2016 - 30. juni 2017
Stiftet: 11. februar 2000

Regnskabsar: 18. regnskabsar
Hjemsted: Aalborg

Direktion Hans Morten Vilsen
Jgrn Jesper Vilsen

Tilknyttede virksomheder Vilsen Biler A/S

Revisor Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Gammel @stergade 16
9400 Ngrresundby

Pengeinstitut Nordjyske Bank
Torvet 4
9400 Ngrresundby




Vilsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vazsentligste aktivitet bestar i holding- og udlejningsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016/17 udviser et underskud pa kr. 1.389.005, og selskabets balance
pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pa kr. 7.223.958.

Arets resultat er pavirket negativt med t.kr 2.362 fer skat, svarende til t.kr 1.842 efter skat, idet selskabets
ejendom, beliggende pa Stenholm 3, 9400 Ngrresundby, er nedskrevet til forventet handelsvaerdi.

Nar der, bortses fra ovenstaende, har selskabet i @vrigt realiseret et positivt resultat pa t.kr 461 efter skat,
hvilket af ledelsen anses som tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er pr. 1/7 2017 indgéaet aftale om, at kapitalandele i Vilsen Biler A/S overdrages {il selskaberne Jarn
Vilsen Holding ApS og Peter Vilsen Holding ApS, med hver 50%. Overdragelsen forventes af pavirke det
kommende ars resultat positivt.

Der er, udover ovennasvnte, efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt
vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.




Vilsen Holding Ap$S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vilsen Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsastning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer, og
opgeares ekskl. moms og rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeslpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeslpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgagrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af reatkreditian
samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

o -




Vilsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Indtagter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resuitat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsaniaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
@vrige bygninger 50 ar 100 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méales til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der ov-
erstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
Vilsen Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.




Vilsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaagsaktiver
Den regnskabsmasssige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko
for veerdisendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmasssig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /Endring i
udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantian svarer til lanets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
l&noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af l&nets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

@ -10-




Vilsen Holding ApS

Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Afskrivninger
Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtssgter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Ekstraordinzert udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Note

2016/17 2015/16

kr. kr.

602.908 661.847
-2.446.290 -84.691
-1.843.382 577.156
120.476 520.284
27.961 30.369
-119.832 -127.623
-1.814.777 1.000.186
425,772 -106.011
-1.389.005 894.175
4.000.000 202.400
206.800 0
-3.565.412 170.284
-2.030.393 521.491
-1.389.005 894.175




Vilsen Holding ApS

Balance 30. juni 2017

Aktiver

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

-12-

Note

2016/17 2015/16
kr. Kr.
5.500.000 7.946.290
5.500.000 7.946.290
4.185.888 4.415.412
4.185.888 4.415.412
9.685.888 12.361.702
0 1.691.134

43.142 153.227
43.142 1.844.361
1.996.041 59.984
2.039.183 1.904.345
11.725.071 14.266.047




Vilsen Holding ApS

Balance 30. juni 2017

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensasttelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Deposita

Kortfristede geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i ait
Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

@ -13-

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
125.000 125.000
0 3.565.412
3.098.958 5.129.351
4.000.000 202.400
7.223.958 9.022.163
276.084 743.480
276.084 743.480
3.383.570 3.637.000
3.383.570 3.637.000
253.431 245.936
36.563 10.000
77.982 0
39.766 160.646
73.717 86.822
360.000 360.000
841.459 863.404
4.225.029 4.500.404
11.725.071 14.266.047
5
6




Vilsen Holding ApS

Noter

1

Afskrivninger

Afskrivninger materielle anleagsaktiver
Nedskrivninger materielle anleegsaktiver

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

-14-

2016/17 2015/16
kr. kr.

84.691 84.691
2.361.599 0
2.446.290 84.691
27.911 30.369
50 0

27.961 30.369
41.624 53.419
-467.396 52.592
-425.772 106.011




Vilsen Holding ApS

Noter

2016/17 2015/16
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli 2016 500.000 500.000
Kostpris 30. juni 2017 500.000 500.000
Veerdireguleringer 1. juli 2016 3.915.412 3.395.128
Arets resultat 120.476 520.284
Udbytte modtaget -350.000 0
Vaerdireguleringer 30. juni 2017 3.685.888 3.915.412
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 4.185.888 4.415.412

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Vilsen Biler A/S Aalborg 100% 4.193.688 128.276

Der er pr. 1/7 2017 indgaet aftale om, at kapitalandele i Vilsen Biler A/S overdrages til selskaberne
Jorn Vilsen Holding ApS og Peter Vilsen Holding ApS, med hver 50%. Overdragelsen forventes af
pavirke det kommende ars resultat positivt.

5 Eventualposter m.v.
Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens mellemvaerende med Nordjyske Bank A/S

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilkknytiede virksomheder,
og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling
1. juli 2012 eller senere.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 3.637, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30/6 2017 udger t.kr. 5.500.

Til sikkerhed for selskabets eget og datterselskabets engagement med Nordjyske Bank, er der
deponeret ejerpantebrev t.kr 1.500 i ejendommen Stenholm 3, Ngrresundby.

@ -15-




