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NP Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for NP
Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tommerup, 28. november 2017

Direktionen:

Niels Erik Pedersen

Bestyrelsen:

Per Jessen Niels Erik Pedersen Line Ravn Fredensborg

Formand

Kim Fuglsang
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NP Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i NP Holding A/S

Konklusion med forbehold
Vi har revideret arsregnskabet for NP Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-

ven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningen af de forhold, der er beskrevet i afsnittet
"Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets kapitalandele i datterselskabet Miljg-Bo A/S er indregnet til indre vaerdi pa DKK 150,4 mio. (30/6 2016:
DKK 132,3 mio.) i posten ”Kapitalandele i tilknyttede virksomheder”. Som omtalt i noten ”Usikkerhed ved ind-
regning og maling” er der betydelig usikkerhed om den indregnede veerdi af kapitalandelene pr. 30. juni 2017
som fglge af et usikkert tilgodehavende pa DKK 11,6 mio. i et datterdatterselskab. Af samme arsag modificerede
vi vores konklusion om arsregnskabet for regnskabsaret 2015/16. Herudover er der i Miljg-Bo A/S betydelig usik-
kerhed om indregning af et tilgodehavende pa DKK 6,5 mio. vedrgrende en ved byretten og landsretten tabt

retssag.

Det er vores opfattelse, at det er ngdvendigt at nedskrive kapitalandele i Miljg-Bo A/S med DKK 17,8 mio. vedrg-
rende ovennavnte forhold. Som fglge heraf ville resultatopggrelsen udvise et urealiseret tab pa DKK 17,8 mio.,
og veerdien af kapitalandele i Miljg-Bo A/S ville udggre DKK 132,6 mio. Skat af arets resultat, arets resultat og
egenkapital ville blive reduceret med henholdsvis DKK 0, DKK 17,8 mio. og DKK 17,8 mio.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med for-
behold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
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NP Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.
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NP Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav, bortset fra de mulige indvirknin-
ger af vores forbehold for veerdiansaettelsen af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Vi har ikke fundet vae-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, 28. november 2017

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

Sgren Rudolph
Partner, statsautoriseret revisor
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NP Holding A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at eje kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder, hvis hovedaktivitet er kgb, salg og udlejning af fast ejendom. Enkelte ejendomme
kpbes med en investeringshorisont pa mere end 10 ar, mens andre ejendomme anskaffes med hurtig udstykning

og salg for gje.

Usikkerheder om indregning og maling

Vaerdiansaettelse af koncernens investeringsejendomme er baseret pa ledelsens skgn af ejendommenes dags-
veerdi pa balancedagen og er afhangig af en rakke usikre faktorer, herunder fastlaeggelse af udlejningsgrad og
afkastningskrav mv. under hensyntagen til det vurderede, aktuelle markedsniveau. Det er selskabets vurdering,
at vaerdiansaettelsen af koncernens investeringsejendomme pa balancedagen udtrykker dagsveerdien af investe-

ringsejendommene i den nuvaerende markedssituation.

Der er i 2016/17 anvendt en gennemsnitlig afkastprocent pa koncernens investeringsejendomme pa 4,85 %
(2015/16: 4,65 %).

En &ndring af ledelsens skgn af dagsveerdi af koncernens investeringsejendomme vil kunne have vasentlig ind-

flydelse pa savel arets resultat som egenkapital.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets resultat for regnskabsaret 2016/17 udviser et overskud pa TDKK 34.874, og selskabets balance pr. 30. juni
2017 udviser en egenkapital pa TDKK 259.877, svarende til en soliditetsgrad pa 90,1 %. Der udloddes ikke udbytte
for 2016/17.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og pa niveau med det forventede.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Der forventes en stigende aktivitet for de kommende regnskabsar via selskabets kapitalandele i tilknyttede virk-

somheder.
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NP Holding A/S

2016/17 2015/16
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Andre eksterne omkostninger -294.779 -250
Bruttofortjeneste -294.779 -250
Nedskrivning af omsaetningsaktiver -1.810.281 0
Resultat fgr finansielle poster -2.105.060 -250
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 36.306.186 38.374
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -20.800 -220
1 Finansielle indtaegter 933.987 954
2 Finansielle omkostninger -830.573 -1.321
Resultat fgr skat 34.283.740 37.537
Skat af arets resultat 589.915 -127
Arets resultat 34.873.655 37.410
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode 36.285.386 38.153
Overfgrt resultat -1.411.731 -744
Resultatdisponering i alt 34.873.655 37.410
3 Antal beskaftigede
Dansk > GGh
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NP Holding A/S

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 242.397.294 206.091

Kapitalandele i associerede virksomheder 258.717 280

Finansielle anlaegsaktiver 242.656.011 206.371

Anlaegsaktiver i alt 242.656.011 206.371

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 30.273.407 32.345

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 449.970 450

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 943.466 1.828

Andre tilgodehavender 14.080.415 2.421

Tilgodehavender 45.747.258 37.043

Andre veerdipapirer og kapitalandele 37.711 109

Vaerdipapirer og kapitalandele 37.711 109

Likvide beholdninger 113.618 2

Omsaetningsaktiver i alt 45.898.587 37.154

Aktiver i alt 288.554.598 243.525
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NP Holding A/S

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 211.917.572 175.632
Overfgrt resultat 47.459.528 48.871

4 Egenkapital i alt 259.877.100 225.003
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 201.469 97
Geeld til tilknyttede virksomheder 25.363.435 16.469
Selskabsskat 3.112.594 1.955
Kortfristede geeldsforpligtelser 28.677.498 18.521
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 28.677.498 18.521
Passiver i alt 288.554.598 243.525

5 Usikkerhed ved indregning og maling

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NP Holding A/S

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 930.400 954
Andre finansielle indteegter 3.587 0
Finansielle indtaegter i alt 933.987 954
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 644.000 495
Andre finansielle omkostninger 186.573 826
Finansielle omkostninger i alt 830.573 1.321
3 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeftiget (sidste ar 1).
4 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort lalt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 175.632 48.871 225.003
Arets resultat 0 36.285 -1.412 34.874
Egenkapital ultimo 500 211.918 47.460 259.877
Dansk > GG
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NP Holding A/S

Noter

2016/17 2015/16
DKK 1.000 DKK

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed ved maling af posten ”Kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

Selskabets kapitalandele i datterselskabet Miljg-Bo A/S er indregnet til indre vaerdi pa KK 150,4 mio.
(30/6 2016: DKK 132,3 mio.) i posten “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder”. Den indre vaerdi er
baseret pa datterselskabets arsregnskab for 2016/2017 med arsafslutning pr. 30. juni 2017, hvor re-
visor har afgivet revisionspategning med forbehold for Miljg-Bo A/S’ veerdiansaettelse af kapitalandele
i et datterselskab (datterdatterselskab) pa DKK 11,6 mio. som fglge af et usikkert tilgodehavende pa
DKK 11,6 mio. i datterdatterselskabet. Revisor har afgivet et tilsvarende forbehold for de samme ka-
pitalandele i Miljg-Bo A/S’ arsregnskab for 2015/2016. Herudover har revisor afgivet forbehold for
indregning af et tilgodehavende pa DKK 6,5 mio. vedrgrende en ved byretten og landsretten tabt rets-
sag i Miljg-Bo A/S’ arsregnskab for 2016/2017.

Det er dog ledelsens opfattelse, at disse forbehold ikke har pavirkning pa posten ”Kapitalandele i til-

knyttede virksomheder”.

6 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne. Som administrationsselskab haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med dattervirksomhederne for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskat-
ningskredsen fremgar af regnskabet i en saerskilt post. Eventuelle senere korrektioner af den skatte-
pligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pad balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskat-

teordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-
skabsmaessige indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-
maessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-

tede og associerede virksomheder.
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NP Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-

sielle indtaegter".

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Gezeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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