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NP Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for NP
Holding A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tommerup, 4. oktober 2018

Direktionen:

Niels Erik Pedersen

Bestyrelsen:

Per Jessen Niels Erik Pedersen Line Ravn Fredensborg

Formand

Kim Fuglsang
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NP Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i NP Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for NP Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-

ven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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NP Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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NP Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 4. oktober 2018

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

Sgren Rudolph
Partner, statsautoriseret revisor
mne27789
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NP Holding A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at eje kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder, hvis hovedaktivitet er kgb, salg og udlejning af fast ejendom. Enkelte ejendomme
kgbes med en investeringshorisont pa mere end 10 ar, mens andre ejendomme anskaffes med hurtig udstykning

og salg for gje.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets resultat for regnskabsaret 2017/18 udviser et overskud pa TDKK 45.526, og selskabets balance pr. 30. juni
2018 udviser en egenkapital pa TDKK 283.213, svarende til en soliditetsgrad pa 91,4 %. Der udloddes ikke udbytte
for 2017/18.

Udlejningen af koncernens ejendomsportefglje har veeret tilfredsstillende og driften heraf viser en positiv udvik-

ling.

Koncernens resultatopggrelse for 2017/18 udviser et overskud fgr skat pa DKK 54,5 mio. (2016/17: DKK 41,9
mio.). Koncernens samlede aktiver (balancesum) pr. 30. juni 2018 udggr DKK 846,0 mio. og udviser en egenkapi-
tal pa DKK 283,2 mio., svarende til en soliditetsgrad pa 33,5 %. | henhold til Arsregnskabslovens § 110 offentlig-

gores koncernregnskabet ikke.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og pa niveau med det forventede.

Selskabets ledelse har revurderet den regnskabsmaessige behandling af kapitalandele i en tilknyttet virksomhed,
der var indregnet i arsrapporten for 2016/17 med DKK 150,4 mio. Det er ledelsens vurdering, at kapitalandele i
den tilknyttede virksomhed burde veere DKK 11,6 mio. lavere i regnskabsar pabegyndt fgr regnskabsaret
2016/17.

Forholdet resulterer i, at egenkapitalen pr. 30. juni 2017 reduceres med DKK 11,6 mio.

Da fejlen er vaesentlig og gennemgribende for forstdelsen af arsrapporten, er denne korrigeret, saledes den ikke

pavirker arets resultat, jf. bemaerkningerne under ”Anvendt regnskabspraksis”.

Handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Der forventes en stigende aktivitet for de kommende regnskabsar via selskabets kapitalandele i tilknyttede virk-

somheder.
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NP Holding A/S

2017/18 2016/17
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Andre eksterne omkostninger -391.262 -295
Bruttofortjeneste -391.262 -295
Nedskrivning af omsaetningsaktiver -755.383 -1.810
Resultat fgr finansielle poster -1.146.645 -2.105
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 46.434.106 36.306
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -130.636 -21
1 Finansielle indteegter 650.803 934
2 Finansielle omkostninger -748.132 -831
Resultat fgr skat 45.059.497 34.284
Skat af arets resultat 466.988 590
Arets resultat 45.526.485 34.874
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre vaerdis metode 46.303.470 36.285
Overfgrt resultat -776.985 -1.412
Resultatdisponering i alt 45.526.485 34.874
3 Antal beskeaeftigede
Dansk > GGh
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NP Holding A/S

2017/18 2016/17

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 266.640.522 230.803

Kapitalandele i associerede virksomheder 128.081 259

Andre tilgodehavender 9.591.563 0

Finansielle anlagsaktiver 276.360.166 231.061

Anlaegsaktiver i alt 276.360.166 231.061

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.204.355 30.273

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 449.970 450

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 1.385.653 943

Andre tilgodehavender 13.318.003 14.080

Tilgodehavender 33.357.981 45.747

Andre veerdipapirer og kapitalandele 29.279 38

Veaerdipapirer og kapitalandele 29.279 38

Likvide beholdninger 209.401 114

Omsatningsaktiver i alt 33.596.660 45.899

Aktiver i alt 309.956.826 276.960
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NP Holding A/S

2017/18 2016/17

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 236.030.164 200.323
Overfgrt resultat 46.682.543 47.460

4 Egenkapital i alt 283.212.707 248.283
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 175.875 201
Geeld til tilknyttede virksomheder 25.280.761 25.363
Selskabsskat 1.287.484 3.113
Kortfristede gzeldsforpligtelser 26.744.120 28.677
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 26.744.120 28.677
Passiver i alt 309.956.826 276.960
Eventualforpligtelser

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NP Holding A/S

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indteegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 650.800 930
Andre finansielle indteegter 3 4
Finansielle indtaegter i alt 650.803 934
2 Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 739.700 644
Andre finansielle omkostninger 8.432 187
Finansielle omkostninger i alt 748.132 831
3 Antal beskaftigede
Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskaeeftiget (sidste ar 1).
4 Egenkapital Virksom- Reserver Overfgrt lalt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 211,918 47.460 259.878
Rettelse af vaesentlige fejl 0 -11.595 0 -11.595
Saldo primo herefter 500 200.323 47.460 248.283
Egenkapitalbevagelser i tilknyttede virk-
somheder 0 -10.596 0 -10.596
Arets resultat 0 46.303 -777 45.526
Egenkapital ultimo 500 236.030 46.683 283.213
5 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne. Som administrationsselskab haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med dattervirksomhederne for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskat-
ningskredsen fremgar af regnskabet i en saerskilt post. Eventuelle senere korrektioner af den skatte-
pligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et starre belgb.
Dansk > GGa
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2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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NP Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabets ledelse har revurderet den regnskabsmaessige behandling af kapitalandele i datterselskabet Miljg-Bo
A/S, der er indregnet i arsrapporten for 2016/17 til den regnskabsmaessige indre veerdi pd DKK 150,4 mio. Den
indre vaerdi er baseret pa datterselskabets arsregnskab for 2016/2017 med arsafslutning pr. 30. juni 2017. Ledel-
sen i Miljg-Bo A/S har vurderet, at kapitalandele i et af Miljg-Bo A/S ejet datterselskab burde veere nedskrevet
med DKK 11,6 mio. i regnskabsar pabegyndt fgr regnskabsaret 2016/17.

Det er ledelsen i NP Holding A/S’ vurdering, at dette medfgrer, at vaerdien af kapitalandele i datterselskabet
Miljg-Bo A/S ligeledes skal reduceres med DKK 11,6 mio. som konsekvens af anvendelse af den regnskabsmaes-

sige indre vaerdi.

Ovenstaende har vaesentlig betydning for selskabets finansielle stilling i regnskabsaret 2016/17 og er derfor be-
handlet som en vaesentlig fejl. Indvirkning af fejlen er indregnet direkte pa egenkapitalen, og sammenlignings-

tallene er tilpasset.
Effekten af rettelsen er, at egenkapitalen pr. 1. juli 2017 er reduceret med DKK 11,6 mio.

Fejlen er korrigeret i sammenligningstallene for 2016/17, saledes posten ”Kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der” er nedbragt med DKK 11,6 mio. Arets resultat for 2016/17 og 2017/18 er ikke pavirket heraf.

Koncernregnskab
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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NP Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskat-

teordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre

vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
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NP Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regn-
skabsmaessige indre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regn-
skabsmaessige indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabs-
maessige indre vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-

tede og associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Ikke-b@rsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finan-

sielle indteegter".

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Geaeldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
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sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Dansk > GGh

Revision 16 INDEPENDENT MEMBER



