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VVS-Eksperten A/S

Selskabsoplysninger

Selskab
VVS-Eksperten A/S
Mimersvej 2

8722 Hedensted

Telefon: +45 758903 03
Hjemmeside: www.vvs-eksperten.dk
E-mail: allan@vvs-eksperten.dk
Hjemstedskommune: Hedensted
CVR-nummer: 25189000
Regnskabsperiode: 1. april 2019 - 31. marts 2020
Bestyrelse

Helle Elgaard

Allan Elgaard

Peder Agner Elgaard

Direktion

Allan Elgaard

Pengeinstitut
Sydbank

Revisor

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

8960 Randers S@
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VVS-Eksperten A/S

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2019 - 31. marts 2020 for
VVS-Eksperten A/S.

Arsrapporten afl=gges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. april

2019 - 31. marts 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hedensted, 17. august 2020

Dlrektlonen

// = ff////u

Allan Elgaard,

Bestyrelsén-

/),
& ]\{, lr (,- / /’2{ '/ =
{elle Elgabrd Allan Elga/?rd
Formand /
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VVS-Eksperten A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i VVS-Eksperten A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for VVS-Eksperten A/S for regnskabsaret 1. april 2019 - 31. marts 2020, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2019 - 31. marts

2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontroi, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres | overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis elier samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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VVS-Eksperten A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisi-
onsbhevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Revision 5 INDEPENDENT MEMBER



VVS-Eksperten A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 17. august 2020

Dansk Revision Randers
Gpdkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530
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VVS-Eksperten A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret handel med energibesparende vvs-

artikler mv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-
aret, som er af sa vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og er i overensstemmelse med det udmeldte i sidste ars
arsrapport.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Den positive udvikling for ar 2019/20 forventes at fortsaette for det kommende regnskabsar.

Risikoprofil og risikostyring
De usikre faktorer for selskabet er knyttet til udviklingen i det private forbrug.

Gvrigt
Der er ikke i selskabet vaesentlige miljgmaessige forhold, da selskabets aktivitet er handel. Der er ikke i selskabet
egentlig forsknings- eller udviklingsaktivitet, men Ipbende fokus pa fortsat produktudvikling.

<Jansk <D GGk
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VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 16.788 2.907 -1.549 8.118 5.044
Resultat af finansielle poster 160 -709 -936 -236 758
Arets resultat 13.220 1.712 -1.938 6.142 4.391
Balance
Aktiver i alt - balancesum 103.181 99.379 97.178 130.247 120.720
Investeringer 1.559 2.650 3.543 3.490 1.061
Egenkapital 68.317 55.097 53.385 95.322 89.182
Nggletal i %
Afkastningsgrad 16,27 2,93 -1,59 6,23 4,18
Resultat for finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Soliditetsgrad 66,21 55,44 54,94 73,19 73,88
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 21,42 3,16 -2,61 6,66 5,05
Ordinaert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital

Dansk > GGa
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VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19

Note  Resultatopgerelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. april - 31. marts

Bruttofortjeneste 70.508.149 57.400

1 Personaleomkostninger -51.001.380 -52.068

Afskrivninger, anlaegsaktiver -2.718.381 -2.425

Resultat for finansielle poster 16.788.388 2.907

2 Finansielle indtaegter 833.281 0

3 Finansielle omkostninger -673.107 -709

Resultat far skat 16.948.561 2.198

4 Skat af arets resultat -3.728.920 -486

5 Arets resultat 13.219.641 1.712
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VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. marts

Indretning af lejede lokaler 2.881.559 2.704

Produktionsanlaeg og maskiner 405.951 425

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.659.310 3.142

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 0 648

Materielle anlagsaktiver 5.946.820 6.919

Deposita 3.623.781 3.462

Finansielle anlzegsaktiver 3.623.781 3.462

Anlagsaktiver i alt 9.570.601 10.381

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 69.453.431 70.597

Forudbetalinger for varer 4.876.021 3.450

Varebeholdninger 74.329.452 74.047

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 678.927 1.506

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.870.625 0

9 Udskudte skatteaktiver 93.000 404

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 506

Andre tilgodehavender 0 2.278

Periodeafgraansningsposter 833.273 647

Tilgodehavender 7.475.825 5.340

Likvide beholdninger 11.805.342 9.611

Omsaetningsaktiver i alt 93.610.619 88.998

Aktiver i alt 103.181.219 99.379

<Dansk >GG:
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VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. marts
Virksomhedskapital 1.841.000 1.841
Overfgrt resultat 66.475.703 53.256
Egenkapital i alt 68.316.703 55.097
Kreditinstitutter 0] 499
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 22.351.367 27.020
Geld til tilknyttede virksomheder 0 8.371
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 3.417.920 0
Anden gid 9.095.228 8.391
Kortfristede galdsforpligtelser 34.864.516 44.282
Galdsforpligtelser i alt 34.864.516 44.282
Passiver i alt 103.181.219 99.379

10 Betydningsfulde haendelser indtruffet efter balancedagen

11 Eventualforpligtelser

12 Kontraktlige forpligtelser

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

14 Neaertstaende parter

<D GG
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VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19

Note Egenkapitalopgdrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. april - 31. marts

Virksomhedskapital, primo 1.841.000 1.841

Virksomhedskapital 1.841.000 1.841

Overfgrt resultat, primo 53.256.062 51.544

Arets overfgrte resultat 13.219.641 1.712

Overfgrt resultat 66.475.703 53.256

Egenkapital i alt 68.316.703 55.097

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.

Revision 12 INDEPENDENT MEMBER

<3ansk <O GGk



VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 43.138.588 44.842

Pensioner 6.309.547 6.327

Andre omkostninger til social sikring 269.630 933

@vrige personaleomkostninger 1.283.616 -33

Personaleomkostninger i alt 51.001.380 52.068

Gennemsnitlig antal beskaftigede 131 136
2 Finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter 833.281

Finansielle indteegter i alt 833.281
3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 673.107 709

Finansielle omkostninger i alt 673.107 709
4 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 3.417.920 486

Regulering af udskudt skat 311.000 0

Skat af arets resultat i alt 3.728.920 486
5 Arets resultat

Resultatdisponering

Selskabets resultater foreslas disponeret saledes:

Overfgrt resultat, primo 53.256.062 51.544

Arets resultat 13.219.641 1.712

Til disposition 66.475.703 53.256

Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0

Overfart resultat 66.475.703 53.256

Arets resultat i alt 66.475.703 53.256

<3ansk > GGk
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VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK
6 Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. april 7.364.006 6.025
Tilgang i arets Igb 1.016.782 1.339
Kostpris 31. marts 8.380.788 7.364
Af- og nedskrivninger 1. april -4.659.559 -3.992
Arets af- og nedskrivninger -839.670 -667
Afskrivninger 31. marts -5.499.229 -4.660
Indretning af lejede lokaler i alt 2.881.559 2.704
7 Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. april 7.962.058 7.921
Tilgang i arets Ipb 203.000 138
Afgang i arets lgb -272.907 -97
Kostpris 31. marts 7.892.151 7.962
Af- og nedskrivninger 1. april -7.536.768 -7.435
Af- og nedskrivninger pa afhaeendede aktiver 226.894 97
Arets af- og nedskrivninger -176.326 -199
Afskrivninger 31. marts -7.486.200 -7.537
Produktionsanlaeg og maskiner i alt 405.951 425
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. april 8.828.847 8.709
Tilgang i arets Ipb 937.222 944
Afgang i arets lgb -270.780 -824
Kostpris 31. marts 9.495.289 8.829
Af- og nedskrivninger 1. april -5.687.293 -4.556
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 168.046 276
Arets af- og nedskrivninger -1.316.732 -1.407
Afskrivninger 31. marts -6.835.979 -5.687
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 2.659.310 3.142

<)ansk > GGh
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VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK
9 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver, primo 404.000 404
Arets andring i udskudte skatteaktiver -311.000 0
Udskudte skatteaktiver i alt 93.000 404
10 Betydningsfulde handelser indtruffet efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold vaesentligt.
11 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens
sambeskattede indkomst.
12 Kontraktlige forpligtelser
Selskabets leje- og leasingforpligtelser udggr i uopsigeligheden DKK 11,6 mio. Lgbetiden er fra 3 til 42
maneder.
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut har selskabet afgivet virksomhedspant p& DKK 7,5
mio. for sa vidt angar simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser samt varebeholdninger af
révarer, halvfabrikata og feerdigvarer. De pantsatte aktiver er indregnet i arsregnskabet med DKK 75
mio.
14 Naertstaende parter

VVS-Eksperten A/S’ naertstdende parter omfatter fpigende:

Moderselskabet:
Holdingselskabet af 19. december 2001 ApS

Sasterselskabet:
BSF 2019 ApS

> GGi
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VVS-Eksperten A/S

2019/20 2018/19
Noter DKK 1.000 DKK

Direktion:
Allan Elgaard

Bestyrelse:

Peder Agner Elgaard
Allan Elgaard

Helle Elgaard

Transaktioner med nzertstaende parter
Selskabet har jeevnfer arsregnskabsloven valgt kun at oplyse transaktioner, der ikke er gennemfgrt pa
normale markedsvilkar. Det er ledelsens opfattelse, at alle transaktioner med nzertstdende parter sker

pa markedsmaessige vilkar.
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VVS-Eksperten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amartisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Ipb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopg@relsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

<Jansk > GG
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VVS-Eksperten A/S

Anvendt regnskabspraksis

inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser
og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres tit

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
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Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
veaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Produktionsanleeg og maskiner 5 ar 0%
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-5&r 0%

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgg@res
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.
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Kostprisen for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte I@n og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-

ninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigg@relsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foresldr udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Pengestrgmsopgdrelsen
I medfer af bestemmelserne i § 86, stk. 4 i arsregnskabsloven har selskabet undladt at udarbejde pengestrgms-
opgerelse. Der henvises til pengestremsopgerelsen for moderselskabet.

<Jansk D> GG

Revision 21 INDEPENDENT MEMBER



