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VVS-Eksperten A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. april 2015 - 31. marts 2016 for
VVS-Ekspertan A/S.

Arsrapporten aflaegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vor opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende blilede af selskabets aktiver, passiver og Anansielle
stilling pr. 31, marts 2016 sam$ af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1, april 2015 -31. marts
2016.

Ledelsesberetningen Indeholdar efter vor opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten Indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedenstet, 29. august 2016
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VVS-Eksperten A/S

Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i VVS-Eksperten A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for VVS-Eksperten A/S for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opnd hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belpb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2015 - 31. marts

2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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VVS-Eksperten A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den gennemf@rte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, 29. august 2016

Revision Randers
dt Revisionspartnerselskab

Kmstrup
autoriseret revisor
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VVS-Eksperten A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret handel med energibesparende vvs-artikler m.v.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret 2015/16 realiseret et overskud fgr skat pd TDKK 7.237 mod TDKK 151 i det fore-

gaende ar.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Der forventes en vaesentlig forbedret indtjening i det kommende regnskabsér,

~ Dansk 6 DO GGE
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VVS-Eksperten A/S

Hoved- og n¢g|eta| 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Resultatopggrelse
Resultat af ordinaer drift 6.481 673 7.537 31.836 15.088
Finansielle poster, netto 758 -521 772 15 326
Arets resultat 5.512 121 6.157 23.864 11.551
Balance
Balancesum 121.841 131.290 113.979 105.404 80.706
Investeringer 1.061 1.464 2.484 3.601 2.072
Egenkapital 90.302 84.790 84.669 78.512 54.648
Nggletal i %
Afkastningsgrad 5,31% 0,51% 6,87% 34,21% 21,66%
Resultat far finansielle poster i procent af samlede
aktiver
Soliditetsgrad 74,11% 64,58% 74,28% 74,49% 67,71%
Egenkapital ultimo i procent af samlede aktiver
Egenkapitalens forrentning 6,29% 0,14% 7,55% 35,84% 22,48%
Ordinaert resultat efter skat i procent af gennemsnit-
lig egenkapital
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VVS-Eksperten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgh.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fplge af andrede regnskabsmassige skgn af belpb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets |@b omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

& Dansk 8 > GG
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VVS-Eksperten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsdrets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen og andre driftsindtaegter fratrukket omkostninger til handelsvarer og hjelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger er ssmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til selska-
bets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.,

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-
le.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

~ Dansk 9 D GGE
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VVS-Eksperten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Immaterielle rettigheder Sar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlzaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er

klar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Indretning af lejede lokaler 5ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veaerdiforringelse,

ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opge-
res som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

~ Dansk 10 <z > GGi
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VVS-Eksperten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed,

ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males i balancen til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivninger
tilimgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-

terfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresl3et udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

~ Dansk 11 > GGi
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VVS-Eksperten A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skatte-
pligtig indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestromsopgdrelse
| medfert af bestemmelserne i § 86, stk. 4 i arsregnskabsloven har selskabet undladt at udarbejde penge-
strgmsopgegrelse. Der henvises til pengestramsopggrelsen for moderselskabet.
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VVS Eksperten A/S

Resultatopgdrelse

2015/16 2014/15

DKK DKK

Perioden 1. april 2015 - 31. marts 2016
Bruttofortjeneste 48.016.085 41.853.443
Lon, gager og personaleomkostninger -39.336.196 -39.089.549
Afskrivninger, anlagsaktiver -2.199.315 -2.090.958
Resultat far finansielle poster 6.480.574 672.936
Finansielle indtaegter 1.639.853 883.715
Finansielle omkostninger -882.442 -1.405.549
Resultat fgr skat 7.237.985 151.102
Skat af arets resultat -1.725.345 -30.252
Arets resultat 5.512.640 120.850
Resultatdisponering
Selskabets resultater foreslas disponeret siledes:
Overfprt resultat, primo 82.948.753 82.827.894
Arets resultat 5.512.640 120.850
Til disposition 88.461.393 82.948.744
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 88.461.393 82.948.744
Resultatdisponering 88.461.393 82.948.744

13
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VVS Eksperten A/S

Balance

2015/16 2014/15
DKK DKK

Aktiver pr. 31. marts 2016
Indretning af lejede lokaler 1.608.719 1.920.615
Produktionsanlaeg og maskiner 962.457 1.439.500
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.930.189 2.482.168
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.501.365 5.842.283
Deposita 3.101.729 3.029.592
Finansielle anleegsaktiveri alt 3.101.729 3.029.592
Anlaegsaktiver i alt 7.603.094 8.871.875
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 64.174.809 55.681.366
Forudbetaling for varer 1.776.282 1.625.012
Varebeholdninger i alt 65.951.091 57.306.378
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.715.976 2.530.094
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 34.434.839 44.599.032
Udskudte skatteaktiver 436.723 24.531
Andre tilgodehavender 0 2.716.960
Periodeafgransningsposter 509.529 709.693
Tilgodehavender i alt 38.097.067 50.580.310
Likvide beholdninger 10.189.772 14.531.028
Omsatningsaktiver 114.237.930 122.417.716
Aktiveri alt 121.841.024 131.289.591
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VVS Eksperten A/S

Balance

2015/16 2014/15
DKK DKK

Passiver pr. 31. marts 2016
Virksomhedskapital 1.841.000 1.841.000
Overfgrt resultat 88.461.393 82.948.744
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Egenkapital i alt 90.302.393 84.789.744
Hensaettelse til udskudt skat 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 0
Kreditinstitutter 0 4.942.364
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.236.739 13.335.117
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.703.422 22.367.854
Selskabsskat 2.137.537 152.317
Anden gzld 6.460.933 5.702.195
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 31.538.631 46.499.847
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 31.538.631 46.499.847
Passiver i alt 121.841.024 131.289.591

Eventualforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

15
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VVS Eksperten A/S

Noter

2015/16 2014/15

DKK DKK

Lon, gager og personaleomkostninger
Lgn, gager og personaleomkostninger 33.368.981 32.833.384
Pensioner 4.415.647 4.593.179
Andre omkostninger til social sikring 666.015 705.138
Andre personaleomkostninger 885.553 957.848
Lon, gager og personaleomkostninger i alt 39.336.196 39.089.549
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 94 95
Finansielle indtaegter
Renteindtaegt, tilknyttede virksomheder 818.814 808.000
Andre finansielle indtagter 821.039 75.715
Finansielle indteegter i alt 1.639.853 883.715
Finansielle omkostninger
Renteudgift, tilknyttede virksomheder 175.142 111.000
Andre finansielle omkostninger 707.300 1.294.549
Finansielle omkostninger i alt 882.442 1.405.549
Skat af arets resultat
Selskabsskat af arets resultat 2.137.537 152.317
Regulering af udskudt skat -412.192 -122.065
Skat af drets resultat i alt 1.725.345 30.252
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VVS Eksperten A/S

Noter

2015/16 2014/15
DKK DKK

Indretning af lejede lokaler
Samlet anskaffelsessum primo 5.402.394 5.201.039
Tilgang i arets Igb 328.349 842.857
Afgang i arets lgb 0 -641.503
Samlet anskaffelsessum 5.730.743 5.402.393
Samlede af- og nedskrivninger primo -3.481.778 -3.548.800
Afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 641.503
Arets afskrivninger -640.246 -574.481
Samlede af- og nedskrivninger -4.122.024 -3.481.778
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. marts 2016 1.608.719 1.920.615
Produktionsanlag og maskiner
Samlet anskaffelsessum primo 7.946.059 7.845.060
Tilgang i arets lgb 172.548 230.000
Afgang i arets lpb 0 -129.000
Samlet anskaffelsessum 8.118.607 7.946.060
Samlede af- og nedskrivninger primo -6.506.560 -5.987.406
Afskrivninger pa afhandede aktiver 0 129.000
Arets afskrivninger -649.590 -648.154
Samlede af- og nedskrivninger -7.156.150 -6.506.560
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. marts 2016 962.457 1.439.500
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Samlet anskaffelsessum primo 6.166.197 5.775.329
Tilgang i drets lgb 560.400 390.868
Afgang i arets Igb -752.766 -14.197
Samlet anskaffelsessum 5.973.831 6.152.000
Samlede af- og nedskrivninger primo -3.684.029 -2.771.266
Afskrivninger pa afhandede aktiver 542.434 14.197
Arets afskrivninger -902.047 -912.763
Samlede af- og nedskrivninger -4.043.642 -3.669.832
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. marts 2016 1.930.189 2.482.168
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VVS Eksperten A/S

Noter

2015/16 2014/15

DKK DKK

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 1.841.000 1.841.000
Virksomhedskapital i alt 1.841.000 1.841.000
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier & DKK. 1.000 eller multipla heraf.
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat, primo 82.948.753 82.827.894
Arets overfgrte resultat 5.512.640 120.850
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt resultat i alt 88.461.393 82.948.744
Hensaettelse til udskudt skat
Henszaettelse til udskudt skat, primo -24.531 97.534
Tilgang i arets lgb -412.192 -122.065
Overfert til omszetningsaktiver 436.723 24,531
Hensaettelse til udskudt skat i alt 0 0
Selskabsskat
Selskabsskat, primo 152.317 1.951.825
Skat af arets resultat 2.137.537 152.317
Afregnet i arets lgb -152.317 -1.951.825
Selskabsskat i alt 2.137.537 152.317

Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor kreditinstitut afgivet indbyrdes selvskyldnerkaution for et sgsterselskab. Den sam-

lede forpligtelse andrager pr. 31. marts 2016 TDKK 937.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens

sambeskattede indkomst.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabets leje- og leasingforpligtelser udger i uopsigelighedsperioden DKK 37,1 mio. Lgbetiden er fra

6 til 90 maneder.
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VVS Eksperten A/S

Noter

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut har selskabet afgivet virksomhedspant p4 DKK
7,5 mio. for sa vidt angdr simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser samt varebeholdning-
er af rdvarer, halvfabrikata og faerdigvarer. De pantsatte aktiver er indregnet i arsregnskabet med
DKK 66,8 mio.
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