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REVISION & RÅDGIVNING

CMA Holding ApS

Svendsvej 8 A
2960 Rungsted Kyst
CVR-nr. 25 18 69 31

Årsrapport for 2019

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den
11. september 2020.

Claus Matthiesen
Dirigent
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2019 for CMA Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af årsregnskabet for 2019 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 11. september 2020

Direktion

Claus Matthiesen
Direktør
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til kapitalejerne i CMA Holding ApS

Vi har opstillet årsregnskabet for CMA Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 på

grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og

noter.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-

ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere årsregnska-

bet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-

ven og FSR – danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrørende integritet,

objektivitet, faglig kompetence og fornøden omhu.

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-

gen af årsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi

ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til

brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-

vidt årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Brøndby, den 11. september 2020

ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 38 28 79

Michel Laursen
statsautoriseret revisor
mne34138
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Selskabsoplysninger

Selskabet CMA Holding ApS

Svendsvej 8 A

2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 25 18 69 31

Stiftet: 20. januar 2000

Hjemsted: Hørsholm

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Claus Matthiesen, Direktør

Revisor ALBJERG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ringager 4C, 2.th.

2605 Brøndby
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at fungere som holdingselskab og dermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -32.758 kr. mod -41.250 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

1.359.241 kr. mod 320.680 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

Bruttotab -32.758 -41.250

1 Personaleomkostninger 0 -59.456
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 -4.717

Driftsresultat -32.758 -105.423

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 812.341 649.312
Andre finansielle indtægter 590.806 541.641
Øvrige finansielle omkostninger -918 -764.850

Resultat før skat 1.369.471 320.680

2 Skat af årets resultat -10.230 0

Ordinært resultat efter skat 1.359.241 320.680

Årets resultat 1.359.241 320.680

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 800.000 800.000
Overføres til overført resultat 559.241 0
Disponeret fra overført resultat 0 -479.320

Disponeret i alt 1.359.241 320.680
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2019 2018

Anlægsaktiver

3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0

Materielle anlægsaktiver i alt 0 0

4 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 0 0

Anlægsaktiver i alt 0 0

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.713.710 3.663.690
Tilgodehavende selskabsskat 53.016 17.658
Andre tilgodehavender 1.789 331.589

Tilgodehavender i alt 3.768.515 4.012.937

Andre værdipapirer og kapitalandele 4.054.551 2.756.876

Værdipapirer i alt 4.054.551 2.756.876

Likvide beholdninger 172.601 667.197

Omsætningsaktiver i alt 7.995.667 7.437.010

Aktiver i alt 7.995.667 7.437.010
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

Egenkapital

Virksomhedskapital 128.750 128.750
Overført resultat 7.051.917 6.492.676
Foreslået udbytte for regnskabsåret 800.000 800.000

Egenkapital i alt 7.980.667 7.421.426

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Anden gæld 0 584

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 15.000 15.584

Gældsforpligtelser i alt 15.000 15.584

Passiver i alt 7.995.667 7.437.010
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedskapital Overført resultat
Foreslået udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2018 128.750 6.971.996 800.000 7.900.746

Udloddet udbytte 0 0 -800.000 -800.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 -479.320 800.000 320.680

Egenkapital 1. januar 2019 128.750 6.492.676 800.000 7.421.426

Udloddet udbytte 0 0 -800.000 -800.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 559.241 800.000 1.359.241

128.750 7.051.917 800.000 7.980.667
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Noter

2019 2018

1. Personaleomkostninger

Pensioner 0 59.456

0 59.456

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 10.230 0

10.230 0

3. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2019 29.127 29.127

Kostpris 31. december 2019 29.127 29.127

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -29.127 -24.410
Årets afskrivninger 0 -4.717

Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -29.127 -29.127

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 0 0
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Noter

31/12 2019 31/12 2018

4. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 112.500 112.500

Kostpris 31. december 2019 112.500 112.500

Værdireguleringer 1. januar 2019 -112.500 -112.500
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 812.341 649.312

Nedskrivninger 31. december 2019 699.841 536.812

Modregnet i tilgodehavender -812.341 -649.312

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser -812.341 -649.312

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 0 0

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos CMA
Holding ApS

Rollator Invest ApS, Albertslund 50 % -340.963 1.624.682 0
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for CMA Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-

ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-

virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-

de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-

vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tillæg og godtgørelser under acontoskatte-

ordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der

vedrører regnskabsåret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat ef-

ter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på

goodwill og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Brugstid Restværdi

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre

driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fra-

drag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabs-

mæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hen-

satte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse
virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti-

ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børs

kurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået ud-
bytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling

(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige

indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres mod-

regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-

dig.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte

anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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REVISION & RÅDGIVNING



CMA Holding ApS



Svendsvej 8 A
2960 Rungsted Kyst
CVR-nr. 25 18 69 31



Årsrapport for 2019



Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den
11. september 2020.



Claus Matthiesen
Dirigent
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Ledelsespåtegning



Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2019 for CMA Holding ApS.



Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet



et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af



re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.



Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af årsregnskabet for 2019 for opfyldt.



Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Rungsted Kyst, den 11. september 2020



Direktion



Claus Matthiesen
Direktør
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab



Til kapitalejerne i CMA Holding ApS



Vi har opstillet årsregnskabet for CMA Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019 på



grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.



Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og



noter.



Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-



ger.



Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere årsregnska-



bet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-



ven og FSR – danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrørende integritet,



objektivitet, faglig kompetence og fornøden omhu.



Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-



gen af årsregnskabet, er Deres ansvar.



Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi



ikke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til



brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-



vidt årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Brøndby, den 11. september 2020



ALBJERG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 38 28 79



Michel Laursen
statsautoriseret revisor
mne34138
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Selskabsoplysninger



Selskabet CMA Holding ApS



Svendsvej 8 A



2960 Rungsted Kyst



CVR-nr.: 25 18 69 31



Stiftet: 20. januar 2000



Hjemsted: Hørsholm



Regnskabsår: 1. januar - 31. december



Direktion Claus Matthiesen, Direktør



Revisor ALBJERG



Statsautoriseret Revisionspartnerselskab



Ringager 4C, 2.th.



2605 Brøndby
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Ledelsesberetning



Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at fungere som holdingselskab og dermed beslægtet virksomhed.



Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold



Årets bruttotab udgør -32.758 kr. mod -41.250 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør



1.359.241 kr. mod 320.680 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december



Note 2019 2018



Bruttotab -32.758 -41.250



1 Personaleomkostninger 0 -59.456
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 -4.717



Driftsresultat -32.758 -105.423



Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 812.341 649.312
Andre finansielle indtægter 590.806 541.641
Øvrige finansielle omkostninger -918 -764.850



Resultat før skat 1.369.471 320.680



2 Skat af årets resultat -10.230 0



Ordinært resultat efter skat 1.359.241 320.680



Årets resultat 1.359.241 320.680



Forslag til resultatdisponering:



Udbytte for regnskabsåret 800.000 800.000
Overføres til overført resultat 559.241 0
Disponeret fra overført resultat 0 -479.320



Disponeret i alt 1.359.241 320.680
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Balance 31. december



Aktiver



Note 2019 2018



Anlægsaktiver



3 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 0



Materielle anlægsaktiver i alt 0 0



4 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0



Finansielle anlægsaktiver i alt 0 0



Anlægsaktiver i alt 0 0



Omsætningsaktiver



Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.713.710 3.663.690
Tilgodehavende selskabsskat 53.016 17.658
Andre tilgodehavender 1.789 331.589



Tilgodehavender i alt 3.768.515 4.012.937



Andre værdipapirer og kapitalandele 4.054.551 2.756.876



Værdipapirer i alt 4.054.551 2.756.876



Likvide beholdninger 172.601 667.197



Omsætningsaktiver i alt 7.995.667 7.437.010



Aktiver i alt 7.995.667 7.437.010
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Balance 31. december



Passiver



Note 2019 2018



Egenkapital



Virksomhedskapital 128.750 128.750
Overført resultat 7.051.917 6.492.676
Foreslået udbytte for regnskabsåret 800.000 800.000



Egenkapital i alt 7.980.667 7.421.426



Gældsforpligtelser



Leverandører af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Anden gæld 0 584



Kortfristede gældsforpligtelser i alt 15.000 15.584



Gældsforpligtelser i alt 15.000 15.584



Passiver i alt 7.995.667 7.437.010
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Egenkapitalopgørelse                     



Virksomhedskapital Overført resultat
Foreslået udbytte for



regnskabsåret I alt



Egenkapital 1. januar 2018 128.750 6.971.996 800.000 7.900.746



Udloddet udbytte 0 0 -800.000 -800.000



Årets overførte overskud eller underskud 0 -479.320 800.000 320.680



Egenkapital 1. januar 2019 128.750 6.492.676 800.000 7.421.426



Udloddet udbytte 0 0 -800.000 -800.000



Årets overførte overskud eller underskud 0 559.241 800.000 1.359.241



128.750 7.051.917 800.000 7.980.667
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Noter



2019 2018



1. Personaleomkostninger



Pensioner 0 59.456



0 59.456



2. Skat af årets resultat



Skat af årets resultat 10.230 0



10.230 0



3. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar



Kostpris 1. januar 2019 29.127 29.127



Kostpris 31. december 2019 29.127 29.127



Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -29.127 -24.410
Årets afskrivninger 0 -4.717



Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -29.127 -29.127



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 0 0
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Noter



31/12 2019 31/12 2018



4. Kapitalandele i associerede virksomheder



Kostpris 1. januar 2019 112.500 112.500



Kostpris 31. december 2019 112.500 112.500



Værdireguleringer 1. januar 2019 -112.500 -112.500
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 812.341 649.312



Nedskrivninger 31. december 2019 699.841 536.812



Modregnet i tilgodehavender -812.341 -649.312



Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser -812.341 -649.312



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 0 0



Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter



Ejerandel Egenkapital Årets resultat



Regnskabs-
mæssig værdi



hos CMA
Holding ApS



Rollator Invest ApS, Albertslund 50 % -340.963 1.624.682 0
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Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for CMA Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-



ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-



virksomheder.



Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.



Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-



ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,



herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-



de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-



bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-



skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-



telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-



ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.



Resultatopgørelsen



Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.



Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-



vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver.



Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.



Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-



ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 



Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.



Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og



kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, samt tillæg og godtgørelser under acontoskatte-



ordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der



vedrører regnskabsåret.
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Anvendt regnskabspraksis



Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat ef-



ter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på



goodwill og tillæg af negativ goodwill.



Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-



relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan



henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 



Balancen



Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-



ger.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.



Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-



punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider



og restværdier:



Brugstid Restværdi



Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0%



Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre



driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.



Finansielle anlægsaktiver



Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virk-



somhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fra-



drag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.



Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et



eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabs-



mæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hen-



satte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse
virksomheders underbalance.



Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti-



ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis



Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-



skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.



Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børs



kurs) på balancedagen.



Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.



Egenkapital
Udbytte



Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået ud-
bytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling



(deklarationstidspunktet).



Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes



på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige



indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres mod-



regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-



dig.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem



regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte



anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil



være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.



Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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