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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2021 for Samsøe & Samsøe Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 3. maj 2022

Direktion      

Peter Sextus Rasmussen

direktør

Bestyrelse      

Peter Sextus Rasmussen Per Ulrik Andersen Kira Rasmussen

Brian Ulrik Andersen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Samsøe & Samsøe Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Samsøe & Samsøe Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2021, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants´ internationale retningslin-

jer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, lige-

som vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-

fattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

2



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 3. maj 2022

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jacob F Christiansen

statsautoriseret revisor

mne18628

Jakob Thisted Binder

statsautoriseret revisor

mne42816
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Selskabsoplysninger

Selskabet Samsøe & Samsøe Holding A/S

Ryesgade 19C

2200 København N

CVR-nr.: 25 18 50 05

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: København

Bestyrelse Peter Sextus Rasmussen

Per Ulrik Andersen

Kira Rasmussen

Brian Ulrik Andersen

Direktion Peter Sextus Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktivitet er at besidde kapitalandele.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2021 udviser et overskud på DKK 55.190.749, og selskabets balance pr. 31.

december 2021 udviser en egenkapital på DKK 129.760.276.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Årets resultat er i 2021 igen påvirket af situationen med Covid-19, Vi er kommet bedre ud af nedlukningen

end forventet, og hensættelser for året 2020 har været for pessimistiske.

2021 har været præget af fortsat investering i digitale løsninger. 

Investeringerne forventes at have en positiv effekt på de kommende års driftsresultater.

Set i lyset af situationen med Covid-19 anser ledelsen årets resultat for tilfredsstillende og på linje med det

forventede, både for såvel omsætning som indtjening.

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Det er koncernledelsens opfattelse at markedet står overfor et større fokus ifht til miljøpåvirkningen i

industrien, ledelsen er opmærksom på dette og vil fortsætte deres fokus på minimering af

miljøpåvirkningen.

Valutarisici

Import foregår fortrinsvis i EUR og USD. Koncernens låneoptagelse sker fortrinsvis i DKK. Der indgås som

udgangspunkt valutasikring for største delen af den samlede import. En stigning i USD og EUR vil påvirke

selskabets resultat i negativ retning.

Renterisici

Den rentebærende nettogæld, udgør et væsentligt beløb. En stigning i renten vil påvirke selskabets resultat

i negativ retning. Der indgåes ikke positioner til afdækning af renterisici.
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Ledelsesberetning

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Grundet Covid-19 situationen, den globale uro – krig, stigende råvare priser mv. er selskabets ledelse

forsigtige med forventningerne til 2022, hvor man forventer et resultat som er positivt men lavere end

2021.

Selskabet vil i det kommende år fortsætte med at optimere forretningen i både indland og udland.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet af selskabets

aktiviteter for 2021 er påvirket af situationen omkring Covid-19, ydermere har problemer omkring Supply

Chain i årets løb skubbet leveringer, og givet forsinkelser som har påvirket resultatet i negativ retning.

Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor regeringerne verden over har taget beslutning om forsat at  "lukke

landene ned", vil fortsat have stor betydning for verdensøkonomien. 

I februar 2022 blev dele af Ukraine invaderet, og disse kamphandlinger er stadig i gang.

Situationen i Ukraine, er med til at ændre sammensætning af den økonomiske vækst og derved presses

inflationen på vores varegrupper opad, dette forstærkes samtidig af stigende energipriser som følge af uro i

en række politiske brændpunkter verden over.

Samlet må det forventes at disse hændelser vil presse priserne opad, og med et samtidig fortsat pres på

logistik og Supply Chain, er dette en ikke uvæsentlig begivenhed for 2022.

Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19, krig og den politiske uro som en begivenhed, der fortsætter

efter balancedagen 31. december 2021, og udgør derfor en ikke-regulerende begivenhed.

Den ændrede drift vil påvirke både koncernens omsætning og resultat i 2022 negativt i forhold til realiseret

omsætning og resultat i 2019 (2019 bruges som reference punkt ifht til drift) . Det er på nuværende

tidspunkt ikke muligt at foretage en pålidelig opgørelse af effekten. Ledelsen vurderer at have et

tilstrækkeligt likviditetsberedskab.

Herudover er der ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på

bedømmelsen af årsrapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2021

DKK

2020

DKK

Bruttotab -214.820 -10.056.758

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 54.415.961 20.468.161

Finansielle indtægter 2 1.644.104 5.124.493

Finansielle omkostninger 3 -435.966 -1.116.800

Resultat før skat 55.409.279 14.419.096

Skat af årets resultat 4 -218.530 1.330.794

Årets resultat 55.190.749 15.749.890

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 50.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 54.415.961 20.468.161

Overført resultat 774.788 -54.718.271

55.190.749 15.749.890

8



Balance 31. december

Aktiver

Note 2021

DKK

2020

DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 100.571.273 90.701.321

Finansielle anlægsaktiver 100.571.273 90.701.321

Anlægsaktiver 100.571.273 90.701.321

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 115.507.131 56.719.637

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 0 1.330.794

Tilgodehavender 115.507.131 58.050.431

Likvide beholdninger 44.891.695 1.279.558

Omsætningsaktiver 160.398.826 59.329.989

Aktiver 260.970.099 150.031.310
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2021

DKK

2020

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 12.540.668 12.998.393

Overført resultat 66.719.608 12.219.820

Foreslået udbytte for regnskabsåret 50.000.000 50.000.000

Egenkapital 129.760.276 75.718.213

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.307.622 3.138.323

Hensatte forpligtelser 2.307.622 3.138.323

Anden gæld 5.174.908 0

Langfristede gældsforpligtelser 7 5.174.908 0

Kreditinstitutter 24.054.572 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 36.825

Gæld til tilknyttede virksomheder 99.409.000 71.137.949

Gæld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 218.530 0

Periodeafgrænsningsposter 45.191 0

Kortfristede gældsforpligtelser 123.727.293 71.174.774

Gældsforpligtelser 128.902.201 71.174.774

Passiver 260.970.099 150.031.310

Resultatdisponering 6

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 8

Nærtstående parter 9

Anvendt regnskabspraksis 10
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 12.998.393 12.219.820 50.000.000 75.718.213

Valutakursregulering 0 -208.508 0 0 -208.508

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi

primo 0 2.515.860 0 0 2.515.860

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi

ultimo 0 2.316.297 0 0 2.316.297

Skat af årets regulering af sikringsinstrumenter 0 -509.585 0 0 -509.585

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -5.262.750 0 0 -5.262.750

Overførsler, reserver 0 -53.725.000 53.725.000 0 0

Årets resultat 0 54.415.961 774.788 0 55.190.749

Egenkapital 31. december 500.000 12.540.668 66.719.608 50.000.000 129.760.276

11



Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

1 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 57.795.961 18.888.161

Forskydning i intern avance på varebeholdninger købt inden for koncernen -3.380.000 1.580.000

54.415.961 20.468.161

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 1.644.104 1.889.421

Valutakursgevinster 0 3.235.072

1.644.104 5.124.493

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 435.966 1.090.300

Andre finansielle omkostninger 0 26.500

435.966 1.116.800

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 218.530 -1.330.794

218.530 -1.330.794
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

5 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 62.732.671 60.127.671

Tilgang i årets løb 4.399.000 6.305.000

Afgang i årets løb 0 -3.700.000

Kostpris 31. december 67.131.671 62.732.671

Værdireguleringer 1. januar 12.998.393 -7.408.200

Valutakursregulering -208.508 77.755

Årets resultat 57.795.961 18.888.159

Udbytte til moderselskabet -55.025.000 0

Årets regulering af sikringsinstrumenter til dagværdi 4.322.572 -2.555.062

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto -5.262.750 -1.856.200

Forskydning i intern avance på varebeholdninger -3.380.000 1.580.000

Andre reguleringer 1.300.000 0

Årets tilbageførsler af tidligere års værdireguleringer 0 4.271.941

Værdireguleringer 31. december 12.540.668 12.998.393

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 18.591.312 11.831.934

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtelser 2.307.622 3.138.323

Regnskabsmæssig værdi 31. december 100.571.273 90.701.321

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Samsøe & Samsøe Badeanstalten ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Bispengade ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Borgen ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Bruun's ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Esbjerg ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Fields A/S København 500.000 %100

Samsøe & Samsøe Frederiksberg ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Illum A/S København 500.000 %100

Samsøe & Samsøe Kolding ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Lyngby Hovedgade ApS København 50.000 %100

Samsøe & Samsøe Outlet Ringsted ApS København 125.000 %100
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Noter til årsregnskabet

5 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Samsøe & Samsøe RO's Torv ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Købmagergade 48 ApS København 125.000 %100

Samsøe & SamsøeShops ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Søndergade ApS København 50.000 %100

Samsøe & Samsøe Vejle ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Vestergade ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Whole Sale ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Antwerp S.P.R.L. Belgien 137.000 %99

Samsøe & Samsøe Benelux B.V. Holland 145.000 %99

Samsøe & Samsøe France S.A.R.L. Frankrig 7.450 %100

Samsøe & Samsøe Shanghai Ltd. Kina 446.000 %100

Samsøe & Samsøe Akerbrygge AS Norge 27.000 %100

Samsøe & Samsøe Bogstadveien AS Norge 89.000 %100

Samsøe & Samsøe Oslo Outlet AS Norge 30.000 %100

Samsøe & Samsøe Shops Norge AS Norge 89.000 %100

Samsøe & Samsøe Strandgaten AS Norge 38.535 %100

Samsøe & Samsøe Trondheim AS Norge 50.000 %100

Samsøe & Samsøe Wholesale Norge AS Norge 753.000 %100

Samsøe & Samsøe Øvre Slottsgate AS Norge 89.000 %100

Samsøe & Samsøe Deutschland GmbH Tyskland 186.000 %100

Samsøe & Samsøe Barkaby AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Biblioteksgatan AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Brunogallerian AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Korsgatan AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Malmø AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Mood AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Sweden AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Helsinki OY Finland 19.000 %100

Samsøe & Samsøe UK Ltd. UK 8 %100

Samsøe & Samsøe US Inc. USA 6.669 %100

Samsøe & Samsøe Brussels S.P.R.L. Belgien 18.500 %100
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Noter til årsregnskabet

2021

DKK

2020

DKK

6 Resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 50.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 54.415.961 20.468.161

Overført resultat 774.788 -54.718.271

55.190.749 15.749.890

7 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 5.174.908 0

Langfristet del 5.174.908 0

Inden for 1 år 0 0

5.174.908 0

8 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har for koncernens samlede engagement med kreditinstitut, udstedt selvskyldnerkaution sammen

med koncernforbundne selskaber for i alt, tkr. 1.035.752.

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med P & P Holdings A/S som administrationsselskab og hæfter

ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at selskabets

hæftelse udgør et andet beløb.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Selskabet har stillet garanti for enkelte butikslejemåls fremtidige huslejeforpligtelser overfor udlejer.

Garantistillelsen udgør maksimalt tkr. 10.774.
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Noter til årsregnskabet

9 Nærtstående parter

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

P & P Holdings A/S, Ryesgade 19C, 2200 København N.

Koncernregnskab

Med henvisning til Årl. § 112 har selskabet valgt ikke at aflægge koncernregnskab. Selskabet indgår i

koncernrapporten for moderselskabet.

Navn Hjemsted

P & P Holdings A/S København N

Koncernrapporten for P & P Holdings A/S kan rekvireres på følgende adresse:

Ryesgade 19C, 2200 København N.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Samsøe & Samsøe Holding A/S for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for P & P Holdings A/S har selskabet

undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestrømsopgørelse

Med henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestrømsopgørelsen i koncernregnskabet for

P & P Holdings A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Hoved- og nøgletal

Med henvisning til årsregnskabslovens § 101, stk. 4 og til hoved- og nøgletalsoversigten i

koncernregnskabet for P & P Holdings A/S har selskabet undladt at udarbejde hoved- og nøgletalsoversigt.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,

indregnes direkte i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del

indregnes i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og rådgivning.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-

serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering på værdipapirer, amortisering af realkredit-

lån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med P & P Holdings A/S som administrationsselskab. Skatteeffekten af sam-

beskatningen med dattervirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende virksom-

heder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige

underskud).

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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