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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 for Samsge & Samsge Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 28. april 2023

Direktion

Peter Sextus Rasmussen
direktor

Bestyrelse

Peter Sextus Rasmussen Per Ulrik Andersen Kira Rasmussen

Brian Ulrik Andersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Samsge & Samsge Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Samsge & Samsge Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 28. april 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jacob F Christiansen Jakob Thisted Binder
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne18628 mne42816

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Samsge & Samsge Holding A/S
Ryesgade 19C
2200 Kgbenhavn N

CVR-nr.: 2518 50 05
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Peter Sextus Rasmussen
Per Ulrik Andersen

Kira Rasmussen

Brian Ulrik Andersen

Peter Sextus Rasmussen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er at besidde kapitalandele.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2022 udviser et overskud pa DKK 48.988.183, og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en egenkapital pd DKK 181.502.779.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat er i 2022 fortsat pavirket af eftervirkninger fra de seneste ars haendelser.

2022 har vearet praeget af installation af nyt ERP-system, som har pavirket bade top- og bundlinje. Dette
skal ses sammen med den fortsatte investering i nye digitale lasninger.

Investeringerne forventes at have en positiv effekt pd de kommende &rs driftsresultater.

Set i lyset af situationen med den nuvearende uro pa markederne anser ledelsen arets resultat for
tilfredsstillende og pé linje med det forventede, bade for savel omsatning som indtjening.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Det er koncernledelsens opfattelse, at der er gget fokus pa miljgpéavirkningen i industrien. Ledelsen er
opmerksom pé dette og vil fortsat fokusere pd en minimering af miljgpavirkningen.

Valutarisici

Import foregar fortrinsvis i EUR og USD. Koncernens ldneoptagelse sker fortrinsvis i DKK. Der indgas som
udgangspunkt valutasikring for sterstedelen af den samlede import. En stigning i USD og EUR vil pavirke
selskabets resultat i negativ retning.

Renterisici

Den renteberende nettogeld, udger et ikke vaesentligt belgb. En stigning i renten vil derfor ikke forventes
at pavirke selskabets resultat veesentligt. Der indgdes ikke positioner til afdaekning af renterisici.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet vil i det kommende ar fortsaette med at optimere forretningen i bade indland og udland og
forventer derfor ogsa en positiv aktivitets- og resultatudvikling.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets
aktiviteter for 2022 er pavirket af de seneste ars handelser, herunder eftervirkninger fra Covid-19, uro pa
finansmarkedet og energikrisen.

I februar 2022 blev dele af Ukraine invaderet, og de efterfolgende kamphandlinger er stadig i gang.
Situationen i Ukraine er med til at endre sammensztningen af den gkonomiske veekst, og derved presses
inflationen pa vores varegrupper opad. Dette forsteerkes samtidig af den fortsatte uro pa energimarkedet
som folge af uro i en rakke politiske breendpunkter verden over. Samlet set mé det forventes, at disse
heandelser vil presse priserne opad, og med et samtidigt fortsat pres pa logistik og forsyningskade er dette
en ikke uvasentlig begivenhed for 2022.

Den &ndrede drift vil pavirke bade koncernens omsatning og resultat i 2023 negativt i forhold til den
realiserede omsztning og resultat i 2019 (2019 bruges som referencepunkt i forhold til drift). Det er pa
nuvaerende tidspunkt ikke muligt at foretage en pélidelig opgorelse af effekten. Ledelsen vurderer at have
et tilstraekkeligt likviditetsberedskab.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

DKK DKK
Bruttotab -11.038 -214.820
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 47.587.756 54.415.961
Finansielle indteegter 2 2.963.980 1.644.104
Finansielle omkostninger 3 -1.157.523 -435.966
Resultat for skat 49.383.175 55.409.279
Skat af arets resultat 4 -394.992 -218.530
Arets resultat 48.988.183 55.190.749

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 110.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 54.415.961
Overfort resultat -61.011.817 774.788
48.988.183 55.190.749
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 97.322.262 100.571.273
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6 89.272 0
Finansielle anleegsaktiver 97.411.534 100.571.273
Anlagsaktiver 97.411.534 100.571.273
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 150.312.456 115.507.131
Tilgodehavender 150.312.456 115.507.131
Likvide beholdninger 20.230.555 44.891.695
Omsatningsaktiver 170.543.011 160.398.826
Aktiver 267.954.545 260.970.099
58
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for sikringstransaktioner

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK

500.000 500.000

19.091.334 12.540.668

-1.989.634 0

3.901.079 66.719.608

160.000.000 50.000.000

181.502.779 129.760.276

0 2.307.622

0 2.307.622

0 5.174.908

8 0 5.174.908

0 24.054.572

86.056.774 99.409.000

394.992 218.530

0 45.191

86.451.766 123.727.293

86.451.766 128.902.201

267.954.545 260.970.099
7
9
10
11
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Valutakursregulering

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

@vrige egenkapitalbevaegelser
Andre reguleringer

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
denindre  Reserve for Foreslaet ud-
Selskabs- veerdis meto-  sikrings- Overfart  bytte for regn-
kapital de transaktioner resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
500.000 12.540.668 1.806.712 64.912.896 50.000.000 129.760.276
0 -243.475 0 0 0 -243.475
0 0 -1.806.712 0 0 -1.806.712
0 0 -2.550.812 0 0 -2.550.812
0 0 561.178 0 0 561.178
0  4.407.804 0 0 0 4.407.804
0  2.386.337 0 0 0 2.386.337
0 0 0 -61.011.817 110.000.000 48.988.183
500.000 19.091.334 -1.989.634 3.901.079 160.000.000 181.502.779
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger kgbt inden for koncernen

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2022 2021

DKK DKK
50.177.756 57.795.961
-2.590.000 -3.380.000
47.587.756 54.415.961
338.664 0
2.625.316 1.644.104
2.963.980 1.644.104
0 435.966
1.157.523 0
1.157.523 435.966
394.992 218.530
394.992 218.530
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Noter til arsregnskabet
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2022 2021

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 67.131.671 62.732.671
Tilgang i arets lab 3.260.000 4.399.000
Afgang i arets lgb -149.000 0
Kostpris 31. december 70.242.671 67.131.671
Veerdireguleringer 1. januar 12.540.668 12.998.393
Valutakursregulering -243.475 -208.508
Arets resultat 50.177.756 57.795.961
Udbytte til moderselskabet -53.544.230 -55.025.000
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi -3.796.346 4.322.572
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 4.405.188 -5.262.750
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -2.590.000 -3.380.000
Andre reguleringer 2.386.337 1.300.000
Veerdireguleringer 31. december 9.335.898 12.540.668
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 17.743.693 18.591.312
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 0 2.307.622
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 97.322.262 100.571.273
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Samsge & Samsge Badeanstalten ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Bispengade ApS Kgbenhavn 80.000 100%
Samsge & Samsge Borgen ApS Kgbenhavn 80.000 100%
Samsge & Samsge Bruun's ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Esbjerg ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Fields A/S Kgbenhavn 500.000 100%
Samsge & Samsge Frederiksberg ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge lllum A/S Kgbenhavn 500.000 100%
Samsge & Samsge Kolding ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Store Torv ApS Kgbenhavn 50.000 100%
Samsge & Samsge Outlet Ringsted ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge RO's Torv ApS Kgbenhavn 80.000 100%
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Noter til arsregnskabet

5 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel

Samsge & Samsge Kgbmagergade 48 ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & SamsgeShops ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Sgndergade ApS Kgbenhavn 50.000 100%
Samsge & Samsge Vejle ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Vestergade ApS Kgbenhavn 80.000 100%
Samsge & Samsge Whole Sale ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Antwerp S.P.R.L. Belgien 137.000 99%
Samsge & Samsge Benelux B.V. Holland 145.000 100%
Samsge & Samsge France S.A.R.L. Frankrig 7.450 100%
Samsge & Samsge Shanghai Ltd. Kina 446.000 100%
Samsge & Samsge Akerbrygge AS Norge 27.000 100%
Samsge & Samsge Bogstadveien AS Norge 89.000 100%
Samsge & Samsge Oslo Outlet AS Norge 30.000 100%
Samsge & Samsge Shops Norge AS Norge 89.000 100%
Samsge & Samsge Strandgaten AS Norge 38.535 100%
Samsge & Samsge Trondheim AS Norge 50.000 100%
Samsge & Samsge Wholesale Norge AS Norge 753.000 100%
Samsge & Samsge Jvre Slottsgate AS Norge 89.000 100%
Samsge & Samsge Deutschland GmbH Tyskland 186.000 100%
Samsge & Samsge Barkaby AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Biblioteksgatan AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Brunogallerian AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Goteborg AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Hede Outlet AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Mood AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Sweden AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Helsinki OY Finland 19.000 100%
Samsge & Samsge UK Ltd. UK 8 100%
Samsge & Samsge US Inc. USA 6.669 100%
Samsge & Samsge Brussels S.P.R.L. Belgien 18.500 99%
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Noter til arsregnskabet

6 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

pwe

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
Kostpris 1. januar 89.272
Kostpris 31. december 89.272
Opskrivninger 1. januar 0
Opskrivninger 31. december 0
Nedskrivninger 1. januar 0
Nedskrivninger 31. december 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 89.272
2022 2021
DKK DKK
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 110.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 0 54.415.961
Overfart resultat -61.011.817 774.788
48.988.183 55.190.749

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden geld

Mellem 1 og 5 ar 0 5.174.908

Langfristet del 0 5.174.908

Inden for 1 ar 0 0
0 5.174.908
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Noter til arsregnskabet
9 Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har for koncernens samlede engagement med kreditinstitut, udstedt selvskyldnerkaution sammen
med koncernforbundne selskaber for i alt, tkr. 51.780

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med P & P Holdings A/S som administrationsselskab og hasfter
ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at selskabets
heeftelse udger et andet belab.

Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Selskabet har stillet garanti for enkelte butikslejemals fremtidige huslejeforpligtelser overfor udlejer.
Garantistillelsen udger maksimalt tkr. 10.783.

10 Nezertstaende parter
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

P & P Holdings A/S, Ryesgade 19C, 2200 Kgbenhavn N.
Koncernregnskab

Med henvisning til Arl. § 112 har selskabet valgt ikke at aflaegge koncernregnskab. Selskabet indgar i
koncernrapporten for moderselskabet.

Navn Hjemsted

P & P Holdings A/S Kgbenhavn N
Koncernrapporten for P & P Holdings A/S kan rekvireres pa fglgende adresse:

Ryesgade 19C, 2200 Kgbenhavn N.
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Samsge & Samsge Holding A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2022 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til rsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for P & P Holdings A/S har selskabet
undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
P & P Holdings A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggrelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Hoved- og nggletal

Med henvisning til rsregnskabslovens § 101, stk. 4 og til hoved- og nagletalsoversigten i
koncernregnskabet for P & P Holdings A/S har selskabet undladt at udarbejde hoved- og nggletalsoversigt.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og radgivning.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
1an samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med P & P Holdings A/S som administrationsselskab. Skatteeffekten af sam-
beskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige
underskud).

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.
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11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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