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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for Samsge & Samsge Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 26. april 2018

Direktion

Peter Sextus Rasmussen
direktor

Bestyrelse

Karsten Kielland Peter Sextus Rasmussen Per Ulrik Andersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Samsge & Samsge Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Samsge & Samsge Holding A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 26. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jacob F Christiansen Jakob Thisted Binder
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne18628 mne42816

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Samsge & Samsge Holding A/S
Ryesgade 19C
2200 Kgbenhavn N

CVR-nr.: 2518 50 05
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Formand Karsten Kielland
Peter Sextus Rasmussen
Per Ulrik Andersen

Peter Sextus Rasmussen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er at besidde kapitalandele.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa DKK 48.924.716, og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pa DKK 112.970.034.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat er pavirket af ogede omkostninger hidrgrende fra investeringer til udbygning af
distributionen i udlandet, samt til forbedring af de digitale lgsninger.

Investeringerne forventes at have en positiv effekt pad de kommende &rs driftsresultater.
Ledelsen anser drets resultat samt vaeksten i aktiviteten for tilfredsstillende og konstaterer, at man har
levet op til de opstillede forventninger til regnskabsaret omhandlende et positivt resultat samt et positivt

likviditetsbidrag fra driften.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Markedsrisici

Det er koncernledelsens opfattelse, at koncernens hovedbranche ikke er omfattet af seerlige markedsrisici.
Valutarisici

Import foregar fortrinsvis i EUR og USD. Koncernens ldneoptagelse sker fortrinsvis i DKK. Der indgas som
udgangspunkt valutasikring for 57 % af den samlede import. En stigning i USD og EUR vil pavirke
selskabets resultat i negativ retning.

Renterisici

Den rentebzrende nettogeld, udger et veesentligt belgb. En stigning i renten vil pavirke selskabets resultati
negativ retning. Der indgaes ikke positioner til afdeekning af renterisici.

Strategi og malsaetninger
Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Koncernens ledelse forventer et positivt resultat i 2018 samt et positivt likviditetsbidrag til driften.

pwc 6



Ledelsesberetning

Redeggrelse for samfundsansvar

Koncernen har ikke udarbejdet en politik for koncernens samfundsansvar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2017 er ikke péavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

31. december

Note 2017 2016
DKK DKK
-271.283 -273.946
43.232.600 46.246.834
2 7.709.683 3.241.573
-140.816 -593.644
50.530.184 48.620.817
4 -1.605.468 -3.316.276
48.924.716 45.304.541




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2017 2016
DKK DKK
5 45.807.348 68.708.757
45.807.348 68.708.757
45.807.348 68.708.757
132.206.927 120.191.509
6 1.295.631 0
133.502.558 120.191.509
864.880 1.745.987
134.367.438 121.937.496
180.174.786 190.646.253
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 0 28.091.225
Overfort resultat 42.470.034 45.776.016
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 70.000.000 50.000.000
Egenkapital 112.970.034 124.367.241
Kreditinstitutter 47.204.892 38.588.262
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 27.455 11.873
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.366.937 27.106.601
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.605.468 522.276
Anden geeld 0 50.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 67.204.752 66.279.012
Gezeldsforpligtelser 67.204.752 66.279.012
Passiver 180.174.786 190.646.253
Resultatdisponering 7
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 8
Neertstaende parter 9
Anvendt regnskabspraksis 10
|5
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 500.000 28.091.225 45.776.016 50.000.000 124.367.241
Valutakursregulering 0 -1.183.369 0 0 -1.183.369
Betalt ordinegert udbytte 0 0 0 -50.000.000  -50.000.000
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
primo 0 -4.161.809 0 0 -4.161.809
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
ultimo 0 -6.207.860 0 0 -6.207.860
Skat af arets regulering af sikringsinstrumenter 0 1.365.729 0 0 1.365.729
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -134.614 0 0 -134.614
Overfarsler, reserver 0 -60.827.741 60.827.741 0 0
Arets resultat 0 43.058.439 -64.133.723 70.000.000 48.924.716
Egenkapital 31. december 500.000 0 42.470.034 70.000.000 112.970.034
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Noter til arsregnskabet

pwe

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder
Afskrivning af goodwill

Forskydning i intern avance pa varebeholdninger kgbt inden for koncernen
Tab/gevinst ved arets afgang

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2017 2016

DKK DKK
46.498.437 50.182.076
-1.800.000 -1.445.242
-1.640.000 -2.490.000
174.163 0
43.232.600 46.246.834
5.249.851 2.162.115
2.237.792 1.079.458
222.040 0
7.709.683 3.241.573
140.816 593.644
140.816 593.644
1.605.468 522.276
0 2.794.000
1.605.468 3.316.276
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Noter til arsregnskabet
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2017 2016

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 34.406.396 32.470.755
Tilgang i arets lgb 17.484.003 2.264.554
Afgang i arets lgb -384.874 -328.913
Kostpris 31. december 51.505.525 34.406.396
Veerdireguleringer 1. januar 26.550.062 16.784.212
Regulering til primo 0 -1.180.073
Arets afgang 265.309 0
Valutakursregulering -1.183.369 994.864
Arets resultat 46.498.439 50.182.076
Udbytte til moderselskabet -69.664.340 -38.147.000
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi -9.003.940 1.851.225
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -134.614 0
Afskrivning pa goodwill -1.800.000 -1.445.242
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -1.640.000 -2.490.000
Veerdireguleringer 31. december -10.112.453 26.550.062
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 4.414.276 7.752.299
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 45.807.348 68.708.757
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Samsge & Samsge Badeanstalten ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Bispengade ApS Kgbenhavn 80.000 100%
Samsge & Samsge Borgen ApS Kgbenhavn 80.000 100%
Samsge & Samsge Bruun's ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Esbjerg ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Fields A/S Kgbenhavn 500.000 100%
Samsge & Samsge Frederiksberg ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Horsens ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge lllum A/S Kgbenhavn 500.000 100%
Samsge & Samsge lllum Jeans ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge KBH44 ApS Kgbenhavn 50.000 100%
Samsge & Samsge Kgs. Nytorv ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Kolding ApS Kgbenhavn 125.000 100%
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Noter til arsregnskabet

5 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel

Samsge & Samsge Kgbmagergade ApS Kgbenhavn 80.000 100%
Samsge & Samsge Lyngby ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Lyngby Hovedgade ApS Kgbenhavn 50.000 100%
Samsge & Samsge Outlet Ringsted ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge RO's Torv ApS Kgbenhavn 80.000 100%
Samsge & Samsge Rosengardscentret ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Radovre ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & SamsgeShops ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Sgndergade ApS Kgbenhavn 50.000 100%
Samsge & Samsge Vejle ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Vestergade ApS Kgbenhavn 80.000 100%
Samsge & Samsge Whole Sale ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Aalborg ApS Kgbenhavn 125.000 100%
Samsge & Samsge Antwerp S.P.R.L. Belgium 137.000 100%
Samsge & Samsge Benelux B.V. Holland 145.000 100%
Samsge & Samsge France S.A.R.L. Frankrig 7.450 100%
Samsge & Samsge Shanghai Ltd. Kina 446.000 100%
Samsge & Samsge Akerbrygge AS Norge 27.000 100%
Samsge & Samsge Bogstadveien AS Norge 89.000 100%
Samsge & Samsge Shops Norge AS Norge 89.000 100%
Samsge & Samsge Strandgaten AS Norge 30.000 100%
Samsge & Samsge Trondheim AS Norge 30.000 100%
Samsge & Samsge Wholesale Norge AS Norge 753.000 100%
Samsge & Samsge Jvre Slottsgate AS Norge 89.000 100%
Samsge & Samsge Deutschland GmbH Tyskland 186.000 100%
Samsge & Samsge Barkaby AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Biblioteksgatan AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Brunogallerian AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Korsgatan AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Malmg AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Mood AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Sweden AB Sverige 42.000 100%
Samsge & Samsge Helsinki OY Finland 19.000 100%
Samsge & Samsge UK Ltd. UK 8 100%
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Noter til arsregnskabet
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende renter.

2017 2016
DKK DKK
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 70.000.000 50.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 43.058.439 47.787.997
Overfgrt resultat -64.133.723 -52.483.456
48.924.716 45.304.541

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har for koncernens samlede engagement med kreditinstitut, udstedt selvskyldnerkaution sammen
med koncernforbundne selskaber for i alt, tkr. 1.070.753.

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med P & P Holdings A/S som administrationsselskab og hasfter
fra og med aret 2013 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede

selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at selskabets
heeftelse udger et andet belab.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Selskabet har stillet garanti for enkelte butikslejemals deposita overfor udlejer.
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Noter til arsregnskabet
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Nzertstaende parter

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

P & P Holdings A/S, Ryesgade 19C, 2200 Kgbenhavn N.
Koncernregnskab

Med henvisning til Arl. § 112 har selskabet valgt ikke at aflaegge koncernregnskab. Selskabet indgar i
koncernrapporten for moderselskabet.

Navn Hjemsted

P & P Holdings A/S Kgbenhavn N

Koncernrapporten for P & P Holdings A/S kan rekvireres pa fglgende adresse:

Ryesgade 19C, 2200 Kgbenhavn N.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Samsge & Samsge Holding A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til rsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for P & P Holdings A/S har selskabet
undladt at udarbejde koncernregnskab.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
P & P Holdings A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopggrelse.

Hoved- og nggletal

Med henvisning til rsregnskabslovens § 101, stk. 4 og til hoved- og nggletalsoversigten i
koncernregnskabet for P & P Holdings A/S har selskabet undladt at udarbejde hoved- og nggletalsoversigt.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af nettoinvesteringer i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,
indregnes direkte i egenkapitalen for sa vidt angar den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del
indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og radgivning.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

_
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
1an samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med P & P Holdings A/S som administrationsselskab. Skatteeffekten af sam-
beskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige
underskud).

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veardi af eventuelle
mervaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til

DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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