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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Samsøe & Samsøe Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 3. maj 2016

Direktion

Peter Sextus Rasmussen

direktør

Bestyrelse

Karsten Kielland Peter Sextus Rasmussen Per Ulrik Andersen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Samsøe & Samsøe Holding A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Samsøe & Samsøe Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Hellerup, den 3. maj 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jacob F Christiansen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Samsøe & Samsøe Holding A/S

Ryesgade 19 C

2200 København N

Telefon: 35371166

Telefax: 35371196

CVR-nr.: 25 18 50 05

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: København

Bestyrelse Formand Karsten Kielland

Peter Sextus Rasmussen

Per Ulrik Andersen

Direktion Peter Sextus Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900  Hellerup
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Samsøe & Samsøe Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets formål er handel, produktion, salg og investering og anden hermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 43.594.967, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 96.216.611.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-

teter for 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Andre eksterne omkostninger -278.096 -233.190

Bruttoresultat -278.096 -233.190

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 43.988.247 22.842.261

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -166.732

Finansielle indtægter 2 4.643.283 5.936.449

Finansielle omkostninger 3 -5.405.967 -3.222.588

Resultat før skat 42.947.467 25.156.200

Skat af årets resultat 4 647.500 -159.184

Årets resultat 43.594.967 24.997.016

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 0 15.000.000

Foreslået udbytte for regnskabsåret 20.000.000 15.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 43.988.247 1.827.344

Overført resultat -20.393.280 -6.830.328

43.594.967 24.997.016
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 52.330.147 32.066.113

Kapitalandele i associerede virksomheder 6 0 0

Finansielle anlægsaktiver 52.330.147 32.066.113

Anlægsaktiver 52.330.147 32.066.113

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 87.008.193 83.674.868

Udskudt skatteaktiv 2.794.000 2.371.150

Selskabsskat 224.650 3.091.166

Tilgodehavender 90.026.843 89.137.184

Likvide beholdninger 982.983 0

Omsætningsaktiver 91.009.826 89.137.184

Aktiver 143.339.973 121.203.297
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 16.784.212 3.654.688

Overført resultat 58.932.399 49.900.521

Foreslået udbytte for regnskabsåret 20.000.000 15.000.000

Egenkapital 96.216.611 69.055.209

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 93.480 0

Hensatte forpligtelser 93.480 0

Kreditinstitutter 27.705.217 40.680.703

Leverandører af varer og tjenesteydelser 62.934 25.000

Gæld til tilknyttede virksomheder 19.236.731 9.334.041

Gæld til associerede virksomheder 0 2.108.344

Anden gæld 25.000 0

Kortfristede gældsforpligtelser 47.029.882 52.148.088

Gældsforpligtelser 47.029.882 52.148.088

Passiver 143.339.973 121.203.297

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7

Nærtstående parter og ejerforhold 8
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 3.654.688 49.900.521 15.000.000 69.055.209

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -15.000.000 -15.000.000

Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -866.231 0 0 -866.231

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi

primo 0 -3.009.230 0 0 -3.009.230

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi

ultimo 0 2.962.287 0 0 2.962.287

Skat af årets regulering af sikringsinstrumenter 0 -651.703 0 0 -651.703

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 131.312 0 0 131.312

Overførsler, reserver 0 -29.425.158 29.425.158 0 0

Årets resultat 0 43.988.247 -20.393.280 20.000.000 43.594.967

Egenkapital 31. december 500.000 16.784.212 58.932.399 20.000.000 96.216.611
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 48.043.489 26.157.502

Afskrivning af goodwill -1.445.242 -1.445.241

Forskydning i intern avance på varebeholdninger købt inden for koncernen -2.610.000 -1.870.000

43.988.247 22.842.261

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 3.038.750 4.183.867

Renteindtægter associerede virksomheder 0 402.206

Andre finansielle indtægter 1.604.533 1.350.376

4.643.283 5.936.449

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 2.603.300 2.895.400

Renteomkostninger associerede virksomheder 402.206 60.550

Andre finansielle omkostninger 2.400.461 266.638

5.405.967 3.222.588

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat -224.650 610.834

Årets udskudte skat -422.850 -451.650

-647.500 159.184
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

5 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 32.316.627 39.951.955

Tilgang i årets løb 1.010.007 153.400

Afgang i årets løb -855.879 -7.788.728

Kostpris 31. december 32.470.755 32.316.627

Værdireguleringer 1. januar -3.678.830 -17.665.920

Regulering til primo 0 213.431

Årets afgang 370.359 7.009.874

Valutakursregulering -866.231 -816.212

Årets resultat 48.043.489 26.157.501

Udbytte til moderselskabet -22.462.000 -20.130.000

Årets regulering af sikringsinstrumenter til dagværdi -698.646 4.867.737

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 131.312 0

Afskrivning på goodwill -1.445.241 -1.445.241

Forskydning i intern avance på varebeholdninger -2.610.000 -1.870.000

Værdireguleringer 31. december 16.784.212 -3.678.830

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 2.981.700 3.428.316

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtelser 93.480 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 52.330.147 32.066.113

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 31. december 1.445.241 2.890.491
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Noter til årsregnskabet

5 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted

Selskabs-

kapital

Stemme-

og

ejerandel

Samsøe & Samsøe Badeanstalten ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Bispengade ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Borgen ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Bruun's ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Esbjerg ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Fields A/S København 500.000 %100

Samsøe & Samsøe Frederiksberg ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Horsens ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Illum A/S København 500.000 %100

Samsøe & Samsøe Illum Jeans ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe KBH44 ApS København 50.000 %100

Samsøe & Samsøe Kgs. Nytorv ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Kolding ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Købmagergade ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Lyngby ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Out. Ringsted ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe RO's torv ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Rosengaard ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Rødovre ApS København 125.000 %100

Samsøe & SamsøeShops ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Søndergade ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Vejle ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Vestergade ApS København 80.000 %100

Samsøe & Samsøe Whole sale ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Aalborg ApS København 125.000 %100

Samsøe & Samsøe Amsterdam B.V. Holland 7 %100

Samsøe & Samsøe Benelux B.V. Holland 145.000 %100

Samsøe & Samsøe France S.a.r.l. Frankrig 7.460 %100

Samsøe & Samsøe Shanghai Kina 446.000 %100

Samsøe & Samsøe Akerbrygge AS Norge 27.000 %100

Samsøe & Samsøe Bogstadveien AS Norge 89.000 %100

Samsøe & Samsøe Shops Norge AS Norge 89.000 %100

Samsøe & Samsøe Slottsgaten AS Norge 89.000 %100

Samsøe & Samsøe Whole Sale Norway AS Norge 753.000 %100

Samsøe & Samsøe Deutschland GmbH Tyskland 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Biblioteksgatan AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Brunogallerian AB Sverige 42.000 %0
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Noter til årsregnskabet

5 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Navn Hjemsted

Selskabs-

kapital

Stemme-

og

ejerandel

Samsøe & Samsøe Empo AB Sverige 42.000 %0

Samsøe & Samsøe Korsgatan AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Malmø AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Mood AB Sverige 42.000 %100

Samsøe & Samsøe Sweden AB Sverige 42.000 %0

2015

DKK

2014

DKK

6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 554.202 554.202

Kostpris 31. december 554.202 554.202

Værdireguleringer 1. januar -554.202 -387.470

Årets resultat 0 -166.732

Værdireguleringer 31. december -554.202 -554.202

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Won Holding ApS København 165.000 %33 -4.412.477 -753.900
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Noter til årsregnskabet

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med P & P Holdings A/S som administrationsselskab og hæfter

fra og med året 2013 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede

selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at selskabets

hæftelse udgør et andet beløb.

Selskabet hæfter fra og med 1. juli 2012 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet kautionerer for dets datterselskaber samt de øvrige selskaber i P & P Holdings A/S koncernen for

mellemværende med kreditinstituttet.

8 Nærtstående parter og ejerforhold

Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

P & P Holdings A/S, Ryesgade 19 C, 4. sal. 2200, København N.

Koncernregnskab

Med henvisning til Årl. § 112 har selskabet valgt ikke at aflægge koncernregnskab. Selskabet indgår i

koncernrapporten for moderselskabet P & P Holdings A/S.

Koncernrapporten for P & P Holdings A/S kan rekvireres på følgende adresse:

Ryesgade 19 C, 4. sal. 2200, København N.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Samsøe & Samsøe Holding A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for P & P Holdings A/S har selskabet

undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

15



Regnskabspraksis

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-

men med de ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henføres

til den risiko, der er afdækket.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,

indregnes direkte i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del

indregnes i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administration.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-

serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering på værdipapirer, amortisering af realkredit-

lån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.
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Selskabet er sambeskattet med P & P Holdings A/S som administrationsselskab. Skatteeffekten af sam-

beskatningen med dattervirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende virksom-

heder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige

underskud).

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder“ og “Kapitalandele i associerede

virksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag

eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv for-

skelsværdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
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juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkost-

ninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således at forskellen mellem prove-

nuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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