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Selskabsoplysninger m.v.
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Vallg A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 for Vallg A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 6. juni 2019

Direktionen

Jorgen Haahr

Bestyrelsen

Christian Preuthun Pedersen Jorgen Haahr Olha Petrivna Haahr
Formand

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5

Penneo dokumentnagle: 84NGL-2SAVH-14V40-LEWPQ-UOZDZ-ZIMEQ



Vallg A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Vallg A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vallg A/S for regnskabséaret 01.01.18 -
31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede

gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet,
som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med veerdianssettelsen af datterselskaberne i
Ukraine samt tilgodehavende mellemregning med disse, der samlet udger ca. t.EURO 853.
Det er ledelsens opfattelse, at veerdiansaettelsen af disse er forsvarlig, pa trods af, at der ikke
foreligger reviderede regnskaber for selskaberne efter internationale principper samt den
aktuelle politiske uro i Ukraine og heraf fglgende valutaudsving.

Vi har ikke fundet grundlag for at anleegge en anden vurdering.
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Vallg A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Vallg A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 6. juni 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Claus Bredvig

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne31404
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Vallg A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t. EURO 2018 2017 2016 2015 2014
Resultat
Bruttofortjeneste 177 261 720 266 286
Resultat for finansielle poster 52 77 442 -33 16
Arets resultat -38 -6 246 -80 -174
Balance
Samlede aktiver 1.216 1.282 1.637 1.880 1.788
Egenkapital 474 513 535 306 386
Nogletal

2018 2017 2016 2015 2014
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -8% -1% 59% -23% -39%
Soliditet
Egenkapitalandel 39% 40% 35% 16% 22%

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:
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Vallg A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive handel med ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer
indenfor tree- og mebelindustribranchen samt dermed besleegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Koncernens produktion foregar i et datterselskab i Ukraine. Da der ikke er udarbejdet
reviderede arsregnskaber i Ukraine efter internationale principper, har ledelsen vurderet, at
indregning af kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris med nedskrivning til vurderet
lavere genindvindingsveerdi giver et mere retvisende billede.

Der har i en leengere periode hersket en del politisk uro i det gstlige Ukraine. Dattersel-
skaberne i Ukraine ligger i Lviv (teet ved graensen til Polen), hvor der ikke har veeret politiske
uro. Safremt uroen eskalerer yderligere, kan der veere en risko for, at leverancerne fra det
ukrainske selskab vil blive besveerliggjort med en deraf folgende negativ indflydelse pa
veerdien af de ukrainske selskaber samt tilgodehavende mellemregning med disse.

Det er ledelsens opfattelse, at det er sandsynligt, at den politiske situation i Ukraine vil blive

stabiliseret. P4 baggrund heraf vurderer ledelsen, at veerdiansasttelsen af de to ukrainske
selskaber samt tilgodehavende mellemregning er forsvarlig.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pa EURO -38.234 mod
EURO -5.832 for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pd EURO 474.343.

Aktiviteten i regnskabsaret er reduceret i forhold til sidste ar, hvilket ikke lever op til det
forventede.

Indtjeningen i selskabet samt resultatet i datterselskab er i regnskabsaret pavirket negativt
af, at kunder i minkbranchen har veeret pressede som felge af faldende priser pd minkskind.

Samlet set betegner ledelsen arets resultat som utilfredsstillende.

BEIERHOLM
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Vallg A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici

Valutarisici

Selskabet har to datterselskaber, der fysisk er placeret i Ukraine, hvor en stor del af
vareindkeb samt lgnninger betales i den lokale valuta, Hryvnia (UAH). Hovedvaegten af

omsaetningen foregar i EURO. Datterselskabets resultat pavirkes séledes af kursudviklingen
mellem EURO og UAH.

Den politiske uro i Ukraine har igennem de seneste ar betydet et veesentligt fald i den
ukrainske valuta, Hryvnia (UAH).
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Note

Vallg A/S

Resultatopgorelse
2018 2017
EURO EURO
Bruttofortjeneste 177.279 260.743
Personaleomkostninger -111.026 -170.504
Resultat for af- og nedskrivninger 66.253 90.239
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -14.091 -13.117
Resultat for finansielle poster 52.162 77.122
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -60.000 -50.000
Andre finansielle indteegter 0 682
Andre finansielle omkostninger -23.413 -20.504
Resultat for skat -31.251 7.300
Skat af &rets resultat -6.983 -13.132
Arets resultat -38.234 -5.832
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -38.234 -5.832
I alt -38.234 -5.832

BEIERHOLM
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Note

Vallg A/S

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
EURO EURO
Produktionsanleeg og maskiner 12.980 22.953
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 7.245 11.363
Materielle anleegsaktiver i alt 20.225 34.316
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 590.000 650.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 590.000 650.000
Anlaegsaktiver i alt 610.225 684.316
Ravarer og hjeelpematerialer 23.442 31.002
Forudbetalinger for varer 55.196 20.986
Varebeholdninger i alt 78.638 51.988
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 197.109 353.345
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 275.657 186.261
Udskudt skatteaktiv 8.241 8.272
Andre tilgodehavender 16.765 18.486
Tilgodehavender i alt 497.772 566.364
Likvide beholdninger 29.694 398
Omsatningsaktiver i alt 606.104 618.750
Aktiver i alt 1.216.329 1.303.066

BEIERHOLM
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Note

8
9

Vallg A/S

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
EURO EURO
Selskabskapital 67.000 67.000
Overfort resultat 407.343 445577
Egenkapital i alt 474.343 512.577
Andre hensatte forpligtelser 10.000 10.000
Hensatte forpligtelser i alt 10.000 10.000
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9.902 17.275
Geeld til gvrige kreditinstitutter 335.868 315.739
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 105.389 134.310
Selskabsskat 1.054 46.674
Anden geeld 279.773 262.510
Periodeafgrssnsningsposter 0 3.981
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 731.986 780.489
Geeldsforpligtelser i alt 731.986 780.489
Passiver i alt 1.216.329 1.303.066

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

BEIERHOLM
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Vallg A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital

Belgb i EURO Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 67.000 445 577 512.577

Forslag til resultatdisponering 0 -38.234 -38.234

Saldo pr. 31.12.18 67.000 407.343 474.343
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Vallg A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2018 er feglgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
maerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i drsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Selskabet har to datterselskaber, der ligger i Ukraine. Der har i en leengere periode hersket en
del politiske uro i det gstlige Ukraine. Datterselskaberne i Ukraine ligger i Lviv (teet ved
greensen til Polen), hvor der ikke har veeret politisk uro. Safremt uroen eskalerer yderligere,
kan der veere en risiko for, at leverancerne fra det ukrainske selskab vil blive besveerliggjort
med en deraf folgende negativ indflydelse pa veerdien af de ukrainske selskaber.

Den politiske uro har tidligere betydet et vaesentligt fald i den ukrainske valuta, Hryvnia
(UAH.)

Det er ledelsens opfattelse, at det er sandsynligt, at den politiske situation i Ukraine vil blive
stabiliseret, og valutakursen igen vil falde til ro. Ledelsen vurderer pad den baggrund, at
veerdianseettelsen af de to ukrainske selskaber til kostpris med nedskrivning til vurderet
lavere genindvindingsveerdi er forsvarlig. Desuden vurderes det, at indregning af
tilgodehavende mellemregning med de ukrainske selskaber til nominel veerdi er forsvarlig.

2018 2017
EURO EURO

2. Personaleomkostninger
Lenninger 83.912 148.520
Pensioner 11.529 18.178
Andre omkostninger til social sikring 914 1.095
Andre personaleomkostninger 14.671 2.711
Ialt 111.026 170.504
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 2 2
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Vallg A/S

Noter
2018 2017
EURO EURO

3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Nedskrivning pa kapitalandele -60.000 -50.000
I alt -60.000 -50.000

4. Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,
anleg og driftsmateriel
Belgb i EURO maskiner og inventar
Kostpris pr. 01.01.18 900.054 35.461
Kostpris pr. 31.12.18 900.054 35.461
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -877.101 -24.098
Afskrivninger i aret -9.973 -4.118
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -887.074 -28.216
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.18 12.980 7.245

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

17

Penneo dokumentnagle: 84NGL-2SAVH-14V40-LEWPQ-UOZDZ-ZIMEQ



Vallg A/S

Noter

b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede
Belgb i EURO virksomheder
Kostpris pr. 01.01.18 1.941.010
Kostpris pr. 31.12.18 1.941.010
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 -1.291.010
Nedskrivninger i aret -60.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -1.351.010
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 590.000

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel EURO EURO EURO
Dattervirksomheder:
Concept Partners ApS, Horsens 100% 569.511 -62.780 590.000
31.12.18 31.12.17
EURO EURO
6. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 10.000 10.000
I alt 10.000 10.000

BEIERHOLM
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Vallg A/S

Noter

7. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i EURO forste ar 31.12.18 31.12.17
Ansvarlig lanekapital 9.902 9.902 17.275
Lalt 9.902 9.902 17.275

8. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakt med en restlgbetid pd 4 méneder og en gennemsnitlig
ydelse pa EURO 558, i alt EURO 2.790.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber udger t.EURO 0 pa balancedagen. Heeftelsen omfatter derud-
over eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har indgaet lejeaftale med en manedlig betaling pa EURO 10.322. Kontrakten ved-
rerende lejemalet kan forst opsiges 1. november 2019 med 6 maneders varsel. Lejen reguleres
arligt med eendring i nettoprisindekset for oktober méned med minimumsregulering pa 3%.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.EURO 336 er der givet virksomhedspant pa
t.EURO 670 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg,
driftsmateriel og inventar, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
samt drivmidler og andre hjeelpestoffer. Den samlede regnskabsmaeessige veerdi af omfattede
aktiver udger t.EURO 241.
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Vallg A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i EURO.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke monetsere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgorelserne til transaktionsdagens kurser eller tilnsermede gennemsnitlige
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursregule-
ringer, opstadet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balance-
dagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der
males efter indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses for en del af den samlede
investering, indregnes direkte i1 egenkapitalen. Ved afheendelse af de selvstendige
udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeselpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-

beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pé felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Produktionsanleeg og maskiner 5-7 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat

med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf al-
le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhesendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der overstiger éarets
indtjening fra den péageeldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdifor-
ringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og
indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt for-
pligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital er gaeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at treede tilbage til
fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-

dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.
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iVacdVcpm55pMkXY/2/MhtXUOe6KhFP/F5hqfeCi2XJ8gX88buC0uUO2HdDQUhCi59Ehkpt3Ev5T
3AMAioyhXZiCUEzwDoQqZNBzt4t+n+ne0eWRuFeBcDBAv2EbRIogLd352C8ld+1PCucAh1GI9XYe
m3yC/KHZOL01ZSlpjC/FGPD3qmBobLt/kAYMRA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfMykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEyLjAuMyBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId Mzg0ODEzOQ==
  document_digests 
  _challenge RTZIWlctOEhKQ0gtVURORkMtMUVFNUQtMDc1N1ctRFc3VVc=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xMCAwNzoxNjowOSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 gct8nlTKEHKSjrs2bPFUY2J5kyTuCys7/5+LLyNXJnI=


 
byXRTOUueiHO82RoN1OwhITq8kRcAVDoZrYGAnAXlICdwfbipfJH3iBrbmRh6oRfPXXZZbWMdWlm
M4/Za01E2YG2sULZMfslMchNYQaCXk1uW44lf2BPn+67KcNaXwYD2PeB0T19JS3pLyWKOIB1WxxT
iVacdVcpm55pMkXY/2/MhtXUOe6KhFP/F5hqfeCi2XJ8gX88buC0uUO2HdDQUhCi59Ehkpt3Ev5T
3AMAioyhXZiCUEzwDoQqZNBzt4t+n+ne0eWRuFeBcDBAv2EbRIogLd352C8ld+1PCucAh1GI9XYe
m3yC/KHZOL01ZSlpjC/FGPD3qmBobLt/kAYMRA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfMykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEyLjAuMyBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId Mzg0ODEzOQ==
  document_digests 
  _challenge RTZIWlctOEhKQ0gtVURORkMtMUVFNUQtMDc1N1ctRFc3VVc=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xMCAwNzoxNjowOSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 fu2r473rjBvZV70kadlWlBpOEl1HWkju0/e50HwYWl8=


 
ZwsAfca5KJXO55FZbhtrcruJLgx2FvInGRH8Xiz1ReMK5dVuvKPJGTdHft7bOi1ej5ahErcLM6tg
ppMhcIUbuoRaO1/CuENRU5xCWymVRROSQZdgb2528kZDtyBzZa2xq8eYcud3G2DbavXZj22qbDnw
zVY2tfaCJgE5xQY/eH/R57sJMrYOJGH8sjR73WPNbDoUWxogltwgInx03RaqJzQ7qbMsHHN8R7MR
GPLjL0jejMS3DRBKmfRNqPHpKqOD8thbn2jD1NM25e0+5XqSAXo5bu5+aV314Vwi5Cew6QUmHyMi
RyUHUN51D9PjDt9OUCA+xSax6wyY8eJkR5Bcrw==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTJfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc0LjAuMzcyOS4xNjkgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId Mzg0ODE0Mg==
  document_digests W3sia2V5IjoiT1E3U0QtSTRVWkstOEs0VVctQUk2Tk0tV042TE0tQzNDT0UiLCJkaWdlc3QiOiI0OGIyNDg3NDNiOTRmOGFjYzVjMjIwMTU1NDRkZTZiYTk2ZDdmYzgxYTc2OWRhYjA3OTJiYzk0YmIwMmJhZDgyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiODROR0wtMlNBVkgtSTRWNE8tTEVXUFEtVU9aRFotWklNRVEiLCJkaWdlc3QiOiI2ZTExYTYyMjE4MjhmN2Q2MjA2YzUyZWU1YzFiMTBlZGFmOTI0OGZmNWUyODNjZmZiMGE1YzYzODAwYWIzZGEzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RU5QTFgtQUZFR1UtR0VWRFAtWFdRQkYtRFZZU0YtRVo3MTM=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xMCAxMToyODoxNSswMDAw
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  Time                      Name                          IP               Activity                                                                                            
 ========================= ============================= ================ ==================================================================================================== 
  2019-06-07 09:09:50 UTC   Jakob Hedeholm                212.98.118.164   The document was created                                                                            
  2019-06-07 09:09:51 UTC   Jakob Hedeholm                212.98.118.164   A signing request email was sent to "J?rgen Haahr" at "jha@vallo.eu"                                
  2019-06-07 09:09:51 UTC   Jakob Hedeholm                212.98.118.164   A signing request email was sent to "Claus Christensen Bredvig" at "ccb@beierholm.dk"               
  2019-06-07 09:09:51 UTC   Jakob Hedeholm                212.98.118.164   A signing request email was sent to "Olga Haahr" at "oha@vallo.eu"                                  
  2019-06-07 09:09:51 UTC   Jakob Hedeholm                212.98.118.164   A signing request email was sent to "Christian Preuthun Pedersen" at "cpp@via.dk"                   
  2019-06-07 10:02:43 UTC   Christian Preuthun Pedersen   87.54.33.52      The signing request email was opened by the signer                                                  
  2019-06-07 10:46:02 UTC   Christian Preuthun Pedersen   87.54.33.52      The signing request email was opened by the signer                                                  
  2019-06-07 10:46:05 UTC   Christian Preuthun Pedersen   87.54.33.52      The document was viewed by the signer                                                               
  2019-06-07 10:47:14 UTC   Christian Preuthun Pedersen   87.54.33.52      The signer signed the document as direktion, bestyrelse, dirigent, bestyrelse, bestyrelse, revisor  
  2019-06-07 15:14:50 UTC   Claus Christensen Bredvig     212.98.118.164   The signing request email was opened by the signer                                                  
  2019-06-07 15:14:55 UTC   Claus Christensen Bredvig     212.98.118.164   The document was viewed by the signer                                                               
  2019-06-07 15:15:09 UTC   Claus Christensen Bredvig     212.98.118.164   The signer signed the document as direktion, bestyrelse, dirigent, bestyrelse, bestyrelse, revisor  
  2019-06-09 09:27:07 UTC   Penneo system                                  A signing request reminder email was sent to "J?rgen Haahr" at "jha@vallo.eu"                       
  2019-06-09 09:27:07 UTC   Penneo system                                  A signing request reminder email was sent to "Olga Haahr" at "oha@vallo.eu"                         
  2019-06-09 09:57:55 UTC   Olga Haahr                    212.27.22.239    The signing request email was opened by the signer                                                  
  2019-06-10 07:15:59 UTC   J?rgen Haahr                  37.120.145.44    The document was viewed by the signer                                                               
  2019-06-10 07:16:36 UTC   J?rgen Haahr                  37.120.145.44    The signer signed the document as direktion, bestyrelse, dirigent, bestyrelse, bestyrelse, revisor  
  2019-06-10 10:43:40 UTC   Olga Haahr                    85.191.188.43    The signing request email was opened by the signer                                                  
  2019-06-10 10:43:57 UTC   Olga Haahr                    85.191.188.43    The document was viewed by the signer                                                               
  2019-06-10 11:28:53 UTC   Penneo system                 85.191.188.43    The document signing process was completed                                                          
  2019-06-10 11:28:53 UTC   Olga Haahr                    85.191.188.43    The signer signed the document as direktion, bestyrelse, dirigent, bestyrelse, bestyrelse, revisor  
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