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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 for VIP Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passivér og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 14. august 2018

Direktio
Frank Purlund
Bestyrelse e il e
W 77 S -
Vibeke Purlund, formand Jesper Purlund Frank Purkind

Lars Purlund
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 3

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at eje veerdipapirer, herunder under aktier og obligationer, med henblik pa an-
leegsinvestering.

Udvikling i regnskabsiret

Arets resultat efter skat viser et overskud pa DKK 0,8 mio. (DKK 3,4 mio.). Egenkapitalen udger
herefter DKK 28,6 mio. (DKK 27,8 mio.).

Siden regnskabsérets begyndelse er egenkapitalen blevet forrentet med 2,7 % efter skat.
Der udloddes ikke udbytte fra selskabet for indevarende regnskabsér.

Regnskabsaret
Fra kapitalandel i associeret virksomhed — CCM — er der generet et overskud pé 0,9 mio., medens
bidraget fra egen portefolje er et lille minus fratrukket driftsomkostningerne.

Det opnéede resultat indfrier forventningerne.

Forventninger til ar 2018/2019

Den globale gkonomi og finansmarkederne folger fortsat mensteret med den stabile vakst, der har
preget de forlebne ar. - I USA har de nyligt indferte skattelettelser bidraget til at saztte yderligere
skub i den amerikanske gkonomi, hvor vaksten alene i 2. kvartal 2018 niede fire procent — et ni-
veau, der ikke er set leenge. ’

Den amerikanske pengepolitik er gradvist blevet strammet med stigende renter til folge. Dette har
imidlertid ikke @ndret trenden: stigende opsparing med en betydelig risikovillighed fremkaldt af en
fortsat rigelig global likviditet.

@gede geopolitiske spaendinger, hvor det ikke leengere fremgér tydeligt og klart, hvem der er ven-
ner, sammenholdt med tiltagende indbyrdes handelschikaner med indferelse af rigoristiske toldbar-
rierer (USA —Kina), der breder sig med en foruroligende hast, omfangsrige hackerangreb, der har
skadet enkelte lande politisk og har lammet driften i mange virksomheder - et hackerangreb i 2017
kostede séledes AP Mgller-koncernen mellem DKK 1,5 og DKK 2 mia. — er forhold, der endnu ik-
ke har afskrekket investorerne. — Men hvor lenge vil ”freden” vare?

De internationale investorer er i stigende grad segt mod USA og specifikt mod de sdkaldte
FAANG-aktier (Facebook, Appel, Amazon, Netflix og Google), hvor de klassiske nogletal som
’price earning” og “egenkapitalforrentning” er gledet helt i baggrunden og er blevet erstattet af nye
“negletal” som “omsatningsvaekst”, “price to sales” evnen til at bruge “nye distributionskanaler”
for at finde den optimale vaekst. — Amazon er et godt eksempel herpa.

Ledende amerikanske erhvervspersonligheder, Eric Smith (Google) og Warren Buffet pa den ene
side har for nyligt indgdet et veeddemél med Craig Mundie, Chief Research and Strategy Officer,
Microsoft om, at der inden &r 2030 vil holde fererlose passagerfly pé start- og landingsbanerne klar
til computerstyret Al-take off med 4-500 passagerer ombord. — God rejse.

Der ventes i det kommende regnskabsér et gunstigt afkast pa selskabets portefolje.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt haendelser efter regnskabsérets udleb, der veesent-
ligt vil kunne pévirke selskabets finansielle situation.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 4
RESULTATOPGORELSE 1. juli 2017 - 30. juni 2018
2017/2018 2016/2017
Note kr. kr.

BRUTTORESULTAT .....ccoeoeiiiineieieeeeesereeveeeenna -55.822 -6.202
Personaleomkostninger ..........ccoceevieecviniciceeeeeeeeenn. 2 -60.000 -59.000
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER ..........ccccocveunne.. -115.822 -65.202
Afskrivninger ... il i 3 -61.566 -61.566
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ................. -177.388 -126.768
Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed .......... 4 930.063 2.213.574
Finansielle indtaegter .......cciiiiniiiii i 5 244.593 1.499.638
Finansielle omkostninger ...........ccoccccoveviveviiecienienee. -244.128 0
RESULTAT FOR SKAT ....cccooviirireeniiirccieereresresnenen, 753.140 3.586.444
Skat af arets resultat, godskrivning ...........ccccceeveveeenenne. 6 7.749 -235.758
ARETS RESULTAT ..cccvvtetenrcnnnscnsassssesesssssssssnnne: 760.889 3.350.686
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode 930.063 2.213.574
Overfort resultat ... il i -169.174 1.137.112

760.889 3.350.686
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BALANCE pr. 30. juni 2018

AKTIVER

Ejendomme .......................

Driftsmidler ......ovveveeennnn.n.

..............................................

Kapitalandel i associeret virksomhed ................cooo.........

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER I ALT .................

ANLAGSAKTIVER I ALT

............................................

Tilgodehavende hos associeret virksomhed ....................

Tilgodehavende selskabsskat
TILGODEHAVENDER I ALT

..........................................

........................................

..............................................

..................................

..............................................

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 5

30/6-2018 30/6-2017

Note kr. kr.

1.310.859 1.324.425

60.000 108.000

7 1.370.859 1.432.425
8 15.870.717 14.940.654
15.870.717 14.940.654
..... 17.241.576 __ 16.373.079
5.499.843 5.586.534

49.741 34.740
...... 3.549.584 5.621274
5.842.415 6.086.543
. 11.391.999 11.707.817
28.633.575 28.080.896
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 30. juni 2018 - fortsat

PASSIVER

Selskabskapital ........ccceeieeiiieiieiecccccceee e,

Reserve for nettoopskrivning efter

efter indre veerdis metode ....eveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeea)

OVETTBIt TESUILAL 1. eeee e ee e e

Selskabsskat ... i sl e
Husleje deposita og forudbetalt leje ........coveviuevevinvennnne..
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..

Selskabsskat ...l i b
Andengeeld il ik
PeriodeafgraensningSposter ........ccooveeveeviiiieeereeineeneennnn,

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ..
GALDSFORPLIGTELSER T ALT ....oooeiiiieeicieiene,

PASSIVERTALT ......ccciiiiiiiiiniiiniinecee e
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30/6-2018 30/6-2017

Note kr. : kr.

700.000 700.000

8.070.717 7.140.654
19.804.606 19.973.780
9 ..28575323 27.814.434
0 1.500
0 1.500

0 189.010

15.401 15.401

15.401 204.411
0 10.000

42.851 42 851
0 7.700

42.851 60.551
.......... 38252 .....264.962
28.633.575 28.080.896
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 7

NOTER

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VIP Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten indeholder andre driftsindtegter fratrukket andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter alle omkostninger til administration af selskabet.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omkostninger omfatter gager og lonninger samt hermed forbundne omkost-
ninger til sociale ydelser mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindteegter og - omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Resultat af associeret virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1 resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter gaeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemassige verdier af aktiver og forpligtelser.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 8

NOTER - fortsat

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver vardiansettes til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes
en eventuel scrapveerdi. Rente- og gvrige omkostninger p4 18n til finansiering af og materielle an-
legsaktiver indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede okonomiske brugstid, der udgor:

Bygninger......ccccoeevevviniieneeienenen 100 ar
Driftsmateriel og inventar............... 3-5ar

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virk-
somhedens regnskabsmessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Associerede virksomhed med negativ regnskabsmassig indre vardi vaerdiansattes til DKK 0. S&-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en henszttelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed henlaegges ved overskudsdi-
sponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode” under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Verdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der
veerdiansettes til berskursen pd balancedagen. Ikke bersnoterede vaerdipapirer vardiansettes til
salgsvardi baseret pa beregnet kapitalvardi.

Hensatte forpligtelser d
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Geldsforpligtelser i evrigt

Ovrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet. Efter-
felgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gzldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gzldsforpligtelser
samt for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 9
N OTER - fortsat
2017/2018 2016/2017
Note 2 - Personaleomkostninger kr. kr.
Gager 0 LONNINGET ....coveereeeeieiiieeeeciectce et eee 60.000 60.000
Regulering feriepengeforpligtelSe ........cooivviuieiivieeeereeeeeereeenee. 0 - 1.000
60.000 59.000
Gennemsnitligt antal medarbejdere ...........oocevveviviioeceeeeieeene. 1 1
Note 3 - Afskrivninger
Ejendomme i.:ioiiviniiini i L e v 13.566 13.566
Driftsmidler...ciicbiiaii i e oon 48.000 48.000
61.566 61.566

Note 4 - Resultat af kapitalandele
Andelidretsresultat ..ol il e e 930.063 2.213.574

930.063 2.213.574
Note 5 - Finansielle indtaegter
Tilgodehavende hos associeret virksomhed ............coccoveeiveeeenne. 54.859 54.892
Finansielle indteegter, BVIIZe ..ot es i 189.734 1.444.746

244.593 1.499.638
Note 6 - Selskabsskat
Arets aktuelle skat iiiioiiiiiniidic i 0 234.619
Regulering af udskudt skat ..........iioiiii i - 1.500 1.500
Regulering af skat tidligere &r ..........ooiiviiiiiii i - 6.249 - 361

- 7.749 235.758
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Side 10
NOTER - fortsat
Note 7 - Materielle anleegsaktiver Ejendomme  Driftsmidler I alt
KOStPris, Primo ..cccoceeeeeeeeeeeeceeececeieieee e 1.356.645 240.000 1.596.645
Tilgang til KOSEPIIS «......eeveeeeeereeeeerereeressesreseennn, 0 0 0
Afgang til KOStPIIS ..ocvoveveiiireeiceceecece e 0 0 0
Kostpris, Ultimo ....cccveeveeeeiveecieeiceciieicee e 1.356.645 240.000 1.596.645
Akkumulerede afskrivninger, primo ..................... 32.220 132.000 164.220
Arets afSKriVRINGET ..ovvvvvvveevveeeeee s 13.566 48.000 61.566
Akkumulerede afskrivninger, ultimo .................... 45.786 180.000 225.786
REGNSKABSMASSIG VARDI, ULTIMO ....... 1.310.859 60.000 1.370.859
Note 8 - Kapitalandel i associeret virksomhed
Selskabs- Stemme- og
Navn: Hjemsted kapital ejerandel
Copenhagen Capital Management A/S Rudersdal
26.508.000 29%

Anskaffelsessum:
Saldo 1. juli 2017 ...c.cviimcictiviinpri i s i s b it et 7.800.000 7.800.000
Anskaffelsessum 1 alt .....coovevveeiiieieieecccee e, 7.800.000 7.800.000
Op- og nedskrivninger:
Saldo 1. juli 2017 ...ciiiireiiniininniisimi i i e s i s 7.140.654 4.927.080
‘Andel i drets resultat ...t i s 930.063 2.213.574

8.070.717 7.140.654
Saldo 30. Juni 2018 .......cocociviiniviinmn e A 15.870.717 14.940.654

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet selskaberne ikke overskrider 2 af de i Arsregnskabs-

lovens § 110 opregnede storrelseskriterier.
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Side 11
NOTER - fortsat
30/6-2018 30/6-2017
Note 9 - Egenkapital kr. kr.
Saldo 1. Juli 2017 ....ciiiiiiiinibans o e i s b rait s 700.000 700.000
Saldo 30.juni 2018 ......iciiiimmiimbnnn i 700.000 700.000

Indskudskapitalen kr. 700.000 er opdelt i 4 aktier. 2 aktier 4 kr. 250.000 og 2 aktier 4 kr. 100.000.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Saldo 1.9uli 2017 i i L 7.140.654 4.927.080
Henlagtafdretsrestltat ......cooiidid i G 930.063 2.213.574
Udbytte ...t i e e 0 0
Saldo 30. juni 2018 i g e 8.070.717 7.140.654
Overforsel til neeste ar

Saldo 1. juli 2017 .. oniiiiii aii b i 19.973.780 18.836.668
Udbytte fra associeret virksomhed ...........ccccooevivieiiiiiieiseeieeeene 0 0
Overfort via overskudsdiSponering .............ccoeeeveveiviecveeeeieeieeennns - 169.174 1.137.112
Saldo 30.juni 2018 i 19.804.606 19.973.780
EGENKAPITALTALT . i s i o 28.575.323 27.814.434
Note 10 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Til sikkerhed overfor ejerforeningen, er der lyst ejerpantebrev pé t.kr. 10.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i VIP Holding A/S.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VIP Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
stte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette. :

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nir sidan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de skonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pd disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forrsaget af be-
svigelser er hejere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
seettelse af intern kontrol.
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e Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pad grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis
er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmearksom pa oplysninger herom i &rs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vo-
res revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 14. august 2018
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 18 96 79 01

nrik Bojer
statsautoriseret revisor
mnel 1684
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