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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016 for Ole Mathiesen Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Téstrup, den 2. maj 2017

Direktion

Bestyrelse

ii

Helene Hap{mann Mathiesen Maj-Britt Mathigsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ole Mathiesen Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for Ole Mathiesen Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der

omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-

loven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er geldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens af-
snit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med interna-
tionale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vor evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede re-

visionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-

regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at ud-

arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at oply-
se om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vort mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, vanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlin-
formation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerme treeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revision-

en. Herudover:

“ ®
wv ECOVIS
' DANMARK



Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbe-
vis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvig-
elser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-

tern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-

skabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmas-

sige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiv-
enheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vor revisionspétegning. Fremtidige begivenhed-
er eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives

et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med

sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden opndet ved revisionen eller

pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til &rsregn-

skabsloven.
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Baseret pé det udforte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i led-
elsesberetningen.

Ringsted, den 2, maj 2017

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab

CVR-nr. 28 93 952
- —————

Bo Langtoft
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Ole Mathiesen Holding A/S

Hegnstoften 34

2630 Taastrup

CVR-nr.. 251641 48
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Hgje Taastrup

Ole Johannes Mathiesen

Grith Helene Hartmann Mathiesen
Maj-Britt Mathiesen

Tina Mathiesen

Grith Helene Hartmann Mathiesen

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
Norregade 6B

4100 Ringsted
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at investere i kapitalandele og gvrige vaerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pé kr. 6.157.555, og selskabets balance pr. 31. december
2016 udviser en egenkapital pé kr, 67.662.759.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primeer drift
Resultat af ordinzger drift for dagsvaerdireguleringer

Resultat fer finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Note 2016 2015
ki, kr,

-2.992.842 -2.965.635
-2.992.842 -2.965.635
-2.992.842 -2.965.635
-2.992.842 -2.965.635
7.969.841 2.273.501
2 1.946.445 2.025.683
3 -1.285.823 -1.166.368
5.637.621 167.181
5.637.621 167.181
4 519.934 507.352
6.157.555 674.533
7.969.841 10.280.719
-1.812.286 -9.606.186
6.157.555 674.533
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Vardipapirer

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
ki ke
380.717 387.794
5 380.717 387.794
6 42.819.247 34.849.406
42.819.247 34.849.406
43.199.964 35.237.200
3.159.310 1.226.899
478.278 160.520
189.085 0
643.003 598.157
5.485 0
4.475.161 1.985.576
23.075.595 28.537.974
23.075.595 28.537.974
787.120 113.709
28.337.876 30.637.259
71.537.840 65.874.459
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Balance pr. 31. december 2016

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat

Egenkapital

Hensttelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Kommanditist forpligtelse

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gezld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold
Eventualposter m.v.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015
kr. k:

1.800.000 1.800.000
24.119.179 16.149.336
41.743.580 43.555.868
67.662.759 61.505.204
0 23.393
0 23.393
1.143.597 1.668.988
2.268.035 2.095.712
463.449 581.162
3.875.081 4.345.862
3.875.081 4.345.862
71.537.840 65.874.459
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1  Medarbejderforhold
Loenninger 2.620.000 2.620.000
Andre omkostninger til social sikring 2.272 2.160
Andre personaleomkostninger 11.373 6.595
2.633.645 2.628.755
Lenninger, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfort under falgende poster:
Administrationsomkostninger 2.633.645 2.628.755
2.633.645 2.628.755
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2 Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 84.370 97.043
Andre finansielle indtegter 510.705 656.901
Kursreguleringer 1.351.370 1.271.739
1.946.445 2.025.683
3  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 106.823 95.585
Andre finansielle omkostninger 94.238 142.116
Kursreguleringer veerdipapirer 1.066.743 891.867
Valutakurstab 18.019 36.800
1.285.823 1.166.368
4  Skat af irets resultat
Arets aktuelle skat -2 -501.293
Arets udskudte skat -508.299 -2.301
Regulering af skat vedrerende tidligere &r -11.633 -3.758
-519.934 -507.352
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Noter

5 Materielle anlaegsaktiver

11

Andre anleg,
driftsmateriel og
inventar
Kostpris 1. januar 2016 500.380
Tilgang i arets leb 431.000
Afgang i arets lob -500.380
Kostpris 31. december 2016 431.000
Opskrivninger 1. januar 2016 0
Opskrivninger 31. december 2016 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016 112,586
Arets afskrivninger 50.283
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afthendede aktiver -112.586
Ned- og afskrivninger 31. december 2016 50.283
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 380.717
2016 2015
k. k.
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
felgende poster:
Af- og nedskrivninger, administration 50.284 100.076
50.284 100.076
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Noter
2016 2015
kr kr
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 18.700.070 18.700.070
Kostpris 31. december 2016 18.700.070 18.700.070
Verdireguleringer 1. januar 2016 16.149.336 13.875.835
Arets resultat 7.969.841 2.300.021
(vrige egenkapitalbevagelser, netto 0 -26.520
Verdireguleringer 31. december 2016 24.119.177 16.149.336
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 42.819.247 34.849.406
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Salvgade 24 ApS Hgje Taastrup 100% 3.982.011 767.975
Roskildevej 527 ApS Hgje Taastrup 100% 15.779.346 2.449.985
Dtoftegaardsvej 2 ApS Hgje Taastrup 100% 23.057.942 4.751.881
42.819.299 7.969.841
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Noter
7  Egenkapital
Reserve for netto-
opskrivning efter
den indre veerdis
Selskabskapital metode Overfort resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2016 1.800.000 16.149.338 43.555.866 61.505.204
Arets resultat 0 7.969.841 -1.812.286 6.157.555
Egenkapital 31. december 2016 1.800.000 24.119.179 41.743.580 67.662.759
8 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Modervirksomheden indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hefter
ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter p& udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfore, at
selskabernes heftelse udger et storre belgb. Koncernen som helhed heefter ikke over for andre.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for investering i formueplejeprodukt er stillet sikkerhed i likvid konto med indstiende pé 148 tkr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ole Mathiesen Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Selskabet har 1 henhold til rsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige eakonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-

vets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-

pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
lzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskriv-

ninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

" ®
s v ECOVIS
- DANMARK



15

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering

af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat ef-

ter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder.
Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncernregnska-

bet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af selskabs-

skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksom-
heder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemassigt un-
derskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skat-

temaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer di-

rekte 1 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris

med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pé

grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,

komponenter, underleveranderer og lon.
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmeassige andel af virksomhed-
ernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-

sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Ole
Mathiesen Holding A/S, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation p4, at et
tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4,
at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodehavender og nutidsvardien af
de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-
ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfal-

gende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 méaneder, og som uden
hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier, obligationer og investeringsforeningsbeviser males
til dagsveerdi pé balancedagen. Ikke-bersnoterede veerdipapirer males til dagsverdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode i selskabets &rsregnskab omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar udloddet for regnskabsaret, indregnes under geeldsforpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat

Ole Mathiesen Holding A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for

skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligti-
ge indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den veer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapi-
taliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi ind-

regnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdireguleringeme direkte

pa egenkapitalen.



