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Sgren Jul Madsen Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Sgren Jul Madsen Holding ApS
Meerskvejen 12

4241 Vemmelev

CVR-nr.: 25161467
Hjemsted: Slagelse
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016

Direktion
Sgren Jul Madsen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ndr. Ringgade 70A

4200 Slagelse
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
Sgren Jul Madsen Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 01.07.2015 - 30.06.2016 for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Slagelse, den 30.11.2016

Direktion

Sgren Jul Madsen
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Den uafhangige revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Sgren Jul Madsen Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Sgren Jul Madsen Holding ApS for regnskabsperioden 01.07.2015 -
30.06.2016 pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilveje-
bragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrgrende opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og preaesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, den daglige ledelse har givet
os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Slagelse, den 30.11.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kenny lIsaksen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed og hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udviser et underskud pa 1,2 mio.kr., hvilket ledelsen anser for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen og er saledes omfattet af selskabslovens kapitaltabsbe-
stemmelser.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseatningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaeegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hoved-
aktivitet.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l. fra de
enkelte associerede virksomheder.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende veerdipapirer, geld, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen
mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lgbende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.



Sgren Jul Madsen Holding ApS 7

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmeessi-
ge indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapirer,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgarelse for 2015/16

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
Bruttotab (322.933) (226)
Af- og nedskrivninger (82.500) (90)

Andre driftsomkostninger (137.500) 0
Driftsresultat (542.933) (316)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 75.749 (2.646)

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 21.313 0

Andre finansielle indtaegter 1 375.490 2.489
Nedskrivning af finansielle aktiver (993.910) 4)
Andre finansielle omkostninger 2 (145.480) (8.891)
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat (1.209.771) (9.368)
Skat af ordineert resultat 3 0 (991)
Arets resultat (1.209.771) (10.359)

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinart udbytte indregnet under egenkapitalen 12.175.000 0
Overfgrt resultat (13.384.771) (10.359)
(1.209.771) (10.359)
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 270
Materielle anleegsaktiver 0 270
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.525.472 2.815
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 25
Andre tilgodehavender 0 912
Finansielle anleegsaktiver 4 2.525.472 3.752
Anlagsaktiver 2.525.472 4.022
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 183
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 249
Andre tilgodehavender 929 79
Tilgodehavende selskabsskat 12.935 10
Tilgodehavender 13.864 521
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 3.346
Verdipapirer og kapitalandele 0 3.346
Likvide beholdninger 171.822 5.943
Omseatningsaktiver 185.686 9.810
Aktiver 2.711.158 13.832
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfart overskud eller underskud (74.181) 13.311
Egenkapital 50.819 13.436
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 58.736 22
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.574.793 374
Geeld til associerede virksomheder 26.810 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.660.339 396
Geeldsforpligtelser 2.660.339 396
Passiver 2.711.158 13.832

Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16
Overfgrt
overskud Foreslaet
Virksom- eller under- ekstraordi-
hedskapital skud nert udbytte I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 13.310.590 0 13.435.590
Udbetalt ekstraordingert udbytte 0 0 12.175.000 12.175.000
Avrets resultat 0  (13.384.771) (12.175.000)  (25.559.771)
Egenkapital ultimo 125.000 (74.181) 0 50.819
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Noter

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 11
Renteindteegter i gvrigt 66.253 391
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 4,587 49
Dagsveerdireguleringer 290.900 2.038
@vrige finansielle indtegter 13.750 0
375.490 2.489
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 96.972 16
Renteomkostninger i gvrigt 0 234
Dagsveerdireguleringer 48.508 8.641
145.480 8.891
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
3. Skat af ordinart resultat
/Endring af udskudt skat 0 1.012
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (21)
991
4. Finansielle anlaegsaktiver
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Sobell International ApS Slagelse ApS 100,00
ISM Investment 1 ApS Slagelse ApS 100,00

5. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for disse selskaber.



