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Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2015 for Etanord ApS.
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Det er vores opfattelse, at årsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet og selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar
- 31. december 2015.
 
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de forhold,
beregningen omhandler.
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Græsted 18/03/2016

 Direktion

 Torben Erikstrup
 Adm. direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Etanord ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.
Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet

 udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i
årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. 
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

,  Aalborg 18/03/2016

Allan Terp
Statsaut. revisor
ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR: 30700228
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Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter

Etanord ApS er et investeringsselskab med det formål at eje aktier og anparter i andre selskabet, herunder i
dattervirksomheder og associerede virksomheder, samt at drive finansierings-, handels- og
investeringsvirksomhed og anden dermed beslægtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

I forbindelse med udarbejdelse af årsrapporten for 2015 er der foretaget korrektion af tidligere aflagte
årsrapporter. Som følge af ledelsen vurderer, at forholdet påvirker årsrapportens retvisende billede, er
posterne korrigeret via egenkapitalen som fundamental fejl.
 
Forholdet vedrører værdiansættelse af andre værdipapirer og kapitalandele, som har været fejlbehæftet.
 
Den akkumulerede virkning af forholdet påvirker årets resultat med 0 tkr. (-8.323 tkr. i 2014).
Balancesummen og egenkapitalen reduceres med 79.924 tkr. pr. 31. december 2015 (79.924 tkr. pr. 31.
december 2014).
 
Selskabet har realiseret et underskud på 16.396 tkr. efter skat.
 
Selskabet forventer et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Selskabet har i januar 2016 solgt selskabets beholdning af finansielle anlægsaktiver. Den optagne værdi pr.
31. december 2015 svarer til indgået salgspris for de solgte aktier.
 
Der er ikke herudover indtruffet begivenheder efter regnskabsåprets afslutning af væsentlig betydning for
årsregnskabet for 2015.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
 
Værdiansættelse af kapitalandele
I forbindelse med udarbejdelse af årsrapporten for 2015 er der foretaget korrektion af tidligere aflagte
årsrapporter. Som følge heraf vurdere ledelsen, at forholdet påvirker årsrapportens retvisende billede, er
posterne korrigeret via egenkapitalen som fundamental fejl.
 
Forholdet vedrører værdiansættelse af andre værdipapirer og kapitalandele, som har været fejlbehæftet.
 
Den akkumulerede virkning af forholdet påvirker årets resultat med 0 tkr. (-8.323 tkr. i 2014).
Balancesummen og egenkapitalen reduceres med 79.924 tkr. pr. 31. december 2015 (79.924 tkr. pr. 31.
december 2014).
 
Sammenligningstal er som følge af ovenstående tilpasset i resultatopgørelse, balance og noter.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning
Nettoomsætningen indregnes i resultatopgørelsen, såfremt risikoovergang til køber har fundet sted inden
årets udgang. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjepart. Alle
former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.
 
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision mv.
 
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger vedrører honorar til direktion.
 
Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrørende værdipapirer, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse
under acontoskatteordningen mv.
 
Skat at årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til
bevægelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgørelsen, som knytter sig
til årets ekstraordinære resultat, henføres hertil, mens den resterende del henføres til årets ordinære resultat.

Balance

Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer og kapitalandele bestående af unoterede værdipapirer måles til dagsværdi.
 
Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af finansielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer på
værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
 
Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi.
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Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen.
 
Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab.
 
Værdipapirer
Børsnoterede værdipapirer, der indregnes under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi på balancedagen.
 
Likvider
Likvider omfatter likvider beholdninger.
 
Egenkapital - Udbytte
Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære eller
ekstraordinære generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under
egenkapitalen.
 
Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skatteforpligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
 
Udskudt skat måle på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som ændring i udskudt skat som følge af ændringer i
skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.
 
Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser, som omfatter gæld til kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelse til kostpris. I
efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.
 
Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Resultatopgørelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Nettoomsætning  ........................................................................... 7.500 2.880
Eksterne omkostninger  ................................................................. -143.356 -88.803

Bruttoresultat  ............................................................................. -135.856 -85.923

Personaleomkostninger  ................................................................ 1 -480.000 0

Resultat af ordinær primær drift  ............................................. -615.856 -85.923

Andre finansielle indtægter  .......................................................... 1.427.123 15.030.716
Øvrige finansielle omkostninger  .................................................. -14.360.499 -1.154.017

Ordinært resultat før skat  ......................................................... -13.549.232 13.790.776

Skat af årets resultat  ..................................................................... 2 -2.846.344 -1.280.909

Årets resultat  .............................................................................. -16.395.576 12.509.867

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen  ......................... 5.000.000 4.000.000
Overført resultat  ........................................................................... -21.395.576 8.509.867

I alt  ............................................................................................... -16.395.576 12.509.867
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Balance 31. december 2015
Aktiver

Note 2015 2014
kr. kr.

Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 39.000.000 79.924.000

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 3 39.000.000 79.924.000

Anlægsaktiver i alt  ..................................................................... 39.000.000 79.924.000

Tilgodehavende skat  ..................................................................... 887.669 0
Andre tilgodehavender  ................................................................. 100.592 122.354

Tilgodehavender i alt  ................................................................. 988.261 122.354

Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 7.479.256 10.241.550

Værdipapirer og kapitalandele i alt  ......................................... 7.479.256 10.241.550

Likvide beholdninger  ................................................................... 757.998 1.531.961

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 9.225.515 11.895.865

Aktiver i alt  ................................................................................. 48.225.515 91.819.865
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Balance 31. december 2015
Passiver

Note 2015 2014
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ................................................................. 125.000 125.000
Overført resultat  ........................................................................... 43.020.467 74.416.044
Forslag til udbytte  ........................................................................ 5.000.000 4.000.000

Egenkapital i alt  ......................................................................... 4 48.145.467 78.541.044

Gæld til banker  ............................................................................. 3.309 13.151.128
Skyldig selskabsskat  .................................................................... 0 97.293
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................ 

76.739 30.400

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 80.048 13.278.821

Gældsforpligtelser i alt  .............................................................. 80.048 13.278.821

Passiver i alt  ................................................................................ 48.225.515 91.819.865
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Noter

1. Personaleomkostninger

  2015 2014

  kr. kr.

Løn og gager 480.000 0

2. Skat af årets resultat

  2015 2014

  kr. kr.

Aktuel skat 2.846.344 1.280.909
  2.846.344 1.280.909
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3. Finansielle anlægsaktiver i alt

     

 
Andre

værdipapirer og
kapitalandele

  kr.

Kostpris primo 132.379.000
Tilgang 0
Afgang 0

Kostpris ultimo 132.379.000
   

Nettoopskrivninger primo 19.146.500
Regulering primo som følge af fundamental fejl -71.601.500
Andel i årets resultat -23.302.091
Udloddet udbytte -17.621.909

Nettoopskrivninger ultimo -93.379.000
   

Regnskabsmæssig værdi ultimo 39.000.000
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4. Egenkapital i alt

  Registreret
kapital

Overført
resultat

Foreslået
udbytte

Ialt

  kr. kr. kr. kr.
Saldo 1. januar 2014 125.000 137.507.676 400.000 138.032.676
Ændring som følge af fundamental
fejl

 
-

 
-71.601.500

 
-

 
-71.601.500

Korrigeret egenkapital 1. januar
2014

 
125.000

 
65.906.176

 
400.000

 
66.431.176

Udloddet udbytte - - -400.000 -400.000
Årets resultat - 8.509.867 4.000.000 12.509.867
Egenkapital 31. december 2014 125.000 74.416.043 4.000.000 78.541.043
Udloddet ekstraordinært udbytte - -10.000.000 - -10.000.000
Udloddet udbytte - - -4.000.000 -4.000.000
Årets resultat - -21.395.576 5.000.000 -16.395.576

Egenkapital 31. december 2015 125.000 43.020.467 5.000.000 48.145.467
 

5. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitut er der givet pant i:
Finansielle anlægsaktiver (Andre værdipapirer og kapitalandele) med en regnskabsmæssig værdi
på 39.000 tkr. pr. 31. december 2015.


