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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Portefeljeselskabet 2003 ApS for
regnskabsaret 1. maj 2018 - 30. april 2019.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2018 - 30. april 2019.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 30. september 2019
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Portefgljeselskabet 2003 ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for Portefaljeselskabet 2003 ApS for regnskabsaret 1. maj 2018 - 30.
april 2019 pd grundlag af selskabets bogfering og vrige oplysninger, som du har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dig med at udarbejde og prassentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er dit ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, du har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 30. september 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

éllan Te;p

statsaut. revisor
mne33198



EY

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Portefaljeselskabet 2003 ApS
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Portefoljeselskabet 2003 ApS
Indgridsvej 23, 9000 Aalborg

25155084

14. december 1999
Aalborg

1. maj 2018 - 30. april 2019

Ole Nergaard Jensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er handel og service, samt investering og finansiering.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018/19 udviser et underskud p& 110.433 kr. mod et overskud
pa 415.731 kr. sidste &r, og virksomhedens balance pr. 30. april 2019 udviser en egenkapital pa
9.027.682 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Resultatopgerelse

Note  kr. 2018/19 2017/18
Bruttotab -12.591 -27.405
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -176.120 375.669

2 Finansielle indtaegter 78.278 74.024
Resultat for skat -110.433 422.288
Skat af arets resultat 0 -6.557
Arets resultat -110.433 415.731
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 363.284 375.669
Overfort resultat -473.717 40.062

-110.433 415.731
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Portefpljeselskabet 2003 ApS
Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
6.008.670 6.527.387
6.008.670 6.527.387
6.008.670 6.527.387
3.034.129 2.465.267

0 155.961
3.034.129 2.621.228
3.034.129 2.621.228
9.042.799 9.148.615

125.000 125.000
2.638.171 2.274.887
6.264.511 6.738.228
9.027.682 9.138.115

10.498 10.500
4.619 0
15.117 10.500
15.117 10.500
9.042.799 9.148.615
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Egenkapitalopgarelse

Reserve for
nettoopskrivning

efter indre
Kr. Aktiekapital veerdis metode Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. maj 2018 125.000 2.274.887 6.738.228 9.1.38.115
Overfgrt via resultatdisponering 0 363.284 -473.717 -110.433
Egenkapital 30. april 2019 125.000 2.638.171 6.264.511 9.027.682
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Portefaljeselskabet 2003 ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendra-
get til én regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets Ipb, herunder omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i associerede virksomheder prasen-
teres i resultatopgerelsen som seerskilte linjer. For kapitalandele i associerede virksomheder foretages
alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter indregnes i resultatopgerelsen med de beleob, der vedrerer regnskabsaret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtaegter samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de bliver en del af koncernen og frem til
det tidspunkt, hvor de udgar fra koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til bevagelser direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Ved forste indregning males kapitalandele i associerede virksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede mervzaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veardiforringelse,

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-af-
skrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af
kapitalandele eller &ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. maj 2018 - 30. april 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

kr. 2018/19 2017/18

Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 78.278 74.024
78.278 74.024

Finansielle anlaegsaktiver
Navn Hjemsted Ejerandel

Associerede virksomheder

Kodif Putlitz | ApS Holstebro 42,00 %
K/S Difko Putlitz | Holstebro 42,00 %

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Virksomheden har et udskudt skatteaktiv pa 102 t.kr. vedrerende sarunderskud og 16 t.kr. vedrerende
sambeskatningsunderskud, som ikke regnskabsmaessigt er aktiveret, idet ledelsen ikke vurderer, at det
fulde skatteaktiv kan anvendes inden for de kommende 3-5 ar.

Virksomheden er sambeskattet med Ole Jensen Invest A/S, CVR-nr. 10 21 27 07, som administrations-
selskab. Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med modervirksomheden og evrige sambeskattede
selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder
til betaling.
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