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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for SYD ENERGI Net A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 15.03.2017

Direktion

Michael Plesner @stergaard
direktgr

Bestyrelse

Jacob Andreasen Michael Plesner @stergaard Daniel Skovsbo Erichsen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SYD ENERGI Net A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SYD ENERGI Net A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 15.03.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jgrn Jepsen Palle Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 1.101.983 1.712.650 1.508.903 1.422.786 1.338.306
Bruttoresultat 547.380 505.172 366.179 354.921 329.375
Driftsresultat 295.882 234.701 80.457 68.311 44.807
Resultat af finansielle
(43.569) (54.838) (56.654) (38.314) 213.421
poster
Arets resultat 382.757 138.743 15.707 29.812 243.801
Samlede aktiver 5.182.385 5.380.294 5.376.353 6.920.060 6.799.187
Investeringer i materielle
156.045 158.163 133.531 190.717 223.222
anlaegsaktiver
Egenkapital 1.977.510 1.770.413 1.624.759 3.181.084 3.322.142
Gns. investeret kapital
4.681.540 4.793.521 5.256.956 5.930.361 5.659.697
inklusive goodwill
Nettorentebzerende gaeld 2.486.127 2.977.925 2.759.385 2.804.885 2.913.867
Pengestrgmme fra
686.763 338.251 368.177 (35.784) 984.931
driftsaktivitet
Pengestrgmme fra
(170.208) (157.263) 1.151.630 (175.555) 1.622.599
investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra
108.643 (431.260) (1.528.098) 432.632 (3.211.817)
finansieringsaktivitet
Nggletal
Bruttomargin (%) 49,7 29,5 24,3 24,9 24,6
Afkast af investeret kapital
inklusive goodwill (%) 6,4 4,9 1,5 1,2 0,8
Nettoomsaetning/Investeret
kapital inklusive goodwill 0,2 0,4 0,3 0,2 0,2
Finansiel gearing 1,3 1,7 1,7 0,9 0,9
Egenkapitalens forrentning
(%) 20,4 8,2 0,7 0,9 4,9
Soliditetsgrad (%) 38,2 32,9 30,2 46,0 48,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".
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Ledelsesberetning
2016 2015 2014 2013 2012

Branchenggletal

Distribuerede TWh 3,2 3,1 3,1 3,2 3,3
Km luftledning

Lavspeaending 0 0 7 0 0
Mellemspanding 0 0 0 0 98
Hgjspaending 1.052 1.042 1.049 1.006 1.014
Km jordledning

Lavspaending 9.541 9.560 9.582 9.140 10.317
Mellemspanding 9.473 9.346 9.302 8.904 8.906
Hgjspaending 377 377 370 370 351
Antal stationer

10-15/0,4 kV 10.892 10.892 10.857 10.388 10.423
60/10-15 kV 180 180 179 171 170
Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Bruttoresultat x 100
Bruttomargin (%) Nettoomsaetning

Afkast af investeret kapital inklusive goodwill EBITA x 100

Gns. investeret kapital inkl. goodwill
(%)
Nettoomsaetning/Investeret Nettoomseetning

Gns. investeret kapital inkl. goodwill
kapital inklusive goodwill

Nettorentebaerende geeld
Egenkapital

Finansiel gearing

Arets resultat x 100

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

Egenkapital x 100

Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt &rets af- og nedskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver

inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige vaerdi af materielle og immaterielle anlsegsak-
tiver samt akkumulerede afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede,

driftsmaessige forpligtelser. Akkumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og gvrige driftsmaessige omsaetningsaktiver fratrukket leverandgrgaeld og
andre kortfristede, driftsmaessige forpligtelser. Tilgodehavende og skyldig selskabsskat samt likvide beholdninger indgar ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebzerende geeld er defineret som rentebzerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket rentebzerende aktiver, herunder

likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Det afkast, som virksomheden genererer af
investorernes midler.
Omseetningshastigheden af virksomhedens
investerede kapital.

Virksomhedens finansielle gearing.
Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at drive netvirksomhed i henhold til bevilling efter elforsyningsloven.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Syd Energi Net A/S har i regnskabs3ret 2016 indfriet de i rsrapporten for 2015 stillede forventninger.

Arets resultat blev sdledes et overskud pa 382.757 t.kr., hvilket selskabets ledelse betragter som tilfredsstil-

lende.
Selskabet har i indevaerende ar investeret 156.045 t.kr. i materielle anlaegsaktiver.

Syd Energi Net A/S arbejder for at sikre andelshaverne de lavest mulige omkostninger i forbindelse med
driften af el-nettet, samtidig med stabil strgm i kontakten. I forlaengelse af Folketingets beslutning om at
gore Danmark fossilfrit inden 2050 er der i de kommende ar brug for midler til den grgnne omstilling, som
blandt andet kraever et fremtidssikret el-net i verdensklasse. For efterhdnden som fossile braendstoffer ud-
fases, vil el blive en dominerende energikilde, og et gget strgmforbrug - og det moderne liv - kraever et
stabilt, intelligent el-net med rigelig kapacitet.

For at imgdegd de ngdvendige investeringer i hele el-nettet med rettidig omhu - herunder udskiftning af
aldre kabler og transformere samt digitalisering af malere og enheder - besluttede SE-koncernens besty-
relse i 2015 at regulere net-tarifferne midlertidigt. Syd Energi Net A/S @nsker ikke at opkraeve ungdige
penge fra andelshaverne, men har tvaertimod i Igbet af de seneste 10 &r haft mulighed for at opkraeve ca.
1,2 mia.kr. mere i nettariffer, end man har gjort. Selskabet gnsker dog en situation, hvor det staerke
sydjyske el-net kan fremtidssikres, bade i forhold til vedligehold, opgradering og kapacitetsmaessigt.

/Zndring af regnskabsmaessige skon /rettelse af vaesentlige fejl i tidligere &r

Indteegter fra udligningssager er tidligere blevet indtaegtsfgrt Isbende nar de er modtaget, mens omkost-
ninger er aktiveret og afskrevet over aktivets forventede Igbetid. I 2016 er der foretaget en a&ndring som
betyder, at indtaegter fra udligningssager optages som en periodeafgransningspost og amortiseret over 20
ar, mens omkostningerne aktiveres og afskrives over den samme periode.

Andringen har medfgrt, at egenkapitalen primo er forringet med 120.386 t.kr., udskudt skat er reduceret
med 33.955 t.kr. og der er opfert en periodeafgraensningspost under langfristede gezeldsforpligteler pd
154.341 t.kr. £ndringen har endvidere medfgrt, at 8rets resultat er forringet med 17.059 t.kr.

Oplysninger om ikke-finansielle forhold

Hvert &r tilforer Syd Energi Net A/S stor vaerdi til nettet, og det kraever stor indsigt i alle kabler, hvert et
gadeskab og hver en transformerstation. Netselskabet har derfor indgdet et samarbejde med ti andre jyske
el-selskaber om at skifte til et nyt styrings- og overvagningssystem af el-nettet (SCADA). Hermed kan
selskabet meget ngjagtigt se, hvilke kunder der pavirkes ved driftsfejl, og preecist hvor i ledningsnettet
fejlen er opstdet. Det kommer andelshaverne til gode, fordi selskabet kan reagere hurtigere og mere mal-
rettet ved fejl. Det ses tydeligt p& den gennemsnitlige stremafbrydelse, som i 2016 var pa 13,99 minutter
pr. installation. Landsgennemsnit har over de seneste 8 ar vaeret 20 minutter. Systemet sikrer desuden,
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Ledelsesberetning

at udnyttelsen af el-nettet konstant optimeres, hvilket er pakraevet med den store maengde af fluktuerende
vedvarende energi der produceres lokalt indenfor Syd Energi Net A/S’ forsyningsomrade. Ogsa her har det
nye system vist sit vaerd, idet nettabet er reduceret med et helt procentpoint til 4,3%, hjulpet pa vej af
dette samt en generelt lavere produktion af vindstrgm.

Syd Energi Net A/S arbejdes der intensivt med Asset Management; et ledelsesveerktgj og en kultur, der
bruges til at udfgre faktabaserede beslutninger for pa sigt at gge veerdiskabelsen i el-nettet - s vi hverken
investerer for meget eller for lidt. Asset Management kan ses som en balanceret tilgang til investeringer og
vedligehold i el-nettet i forhold til gkonomi, sandsynlighed for fejl i nettet og fejlenes forventede kundepa-
virkning.

Asset Management er dog meget mere end fakta og systemer. Det er en kulturel rejse frem mod et endnu
mere stabilt og veerdiskabende el-net, til gavn for andelshaverne. Da der ligger en kulturel forandring bag
en succesfuld implementering af Asset Management, forventer selskabet, at det vil tage yderligere to til fire
ar, for alle processer er blevet en naturlig del af hverdagen for dets medarbejdere.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Selskabets ledelse vurderer, at der ikke er nogen usikkerhed vedrgrende indregning og maling af selskabets
aktiver og passiver.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer i 2017 en lavere nettoomsaetning samt et lavere resultat end i 2016.

Selskabet vil fortsaette med at optimere vaerdikeeden og dermed @ge effektiviteten — og fortsat investere,
hvor det giver stgrst vaerdi for el-nettet og vores andelshavere.

Seerlige risici
Forretningsmeaessige risici

Selskabets vaesentligste risici er knyttet til at overholde reglerne for bevillingen i forhold til elforsyningsloven.

Regulatoriske risici

Det forventes, at net-selskaberne i Danmark skal overga til en ny regulering pr. 1. januar 2018. Da indholdet
af denne nye regulering, der omfatter en ny elforsyningslov og en raekke tilknyttede bekendtggrelser, for
naervaerende ikke er fastlagt, er der usikkerhed om den nye reguleringspavirkning pa rammevilkarene. Den
nye regulering vil bl.a. fastlaegge fremtidige indtaegtsrammer, investeringsvilkar, effektiviseringskrav og in-

citamenter for en gget konsolidering af el-netselskaberne.

Finansielle risici

Syd Energi Net A/S er som fglge af sin soliditet og sit finansielle beredskab eksponeret over for a&endringer
i renteniveauet. Selskabet har indgdet renteswaps til afdaekning af en del af denne risiko. En aendring i
renten pa 1% vil sdledes ikke pavirke arets resultat vaesentligt.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Selskabet ejer, driver og vedligeholder el-nettet i Syddanmark, der servicerer 271.000 andelshavere. Det
saetter krav til os, som skal sikre den mest stabile og omkostningseffektive leverance af strgm i Syddanmark.
Det forudsaetter blandt andet et saerligt kendskab til opfgrelse og vedligeholdelse af netaktiver mv. Herudover
har selskabet en forpligtelse til at udfere energibesparelser for forsyningsomradets forbrugere.

Ambitionen om at sikre en hgj forsyningssikkerhed samt mere baeredygtighed betyder, at selskabet har en
strategi om at fastholde og udvikle ngglemedarbejdere, som har et sarligt kendskab til selskabets aktivi-
teter og systemer. Selskabet har derfor fokus pa efter- og videreuddannelse af medarbejderne.

Redeggrelse for samfundsansvar
For beskrivelse af koncernens politikker for samfundsansvar og kgnssammensaetning i ledelsen, henvises til
Ars- og CSR-rapporten for SE a.m.b.a. for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 3 1.101.983 1.712.650
Arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver 251 311
Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer (430.854) (1.079.393)
Andre eksterne omkostninger (124.000) (128.396)
Bruttoresultat 547.380 505.172
Personaleomkostninger (13.850) (12.242)
Af- og nedskrivninger 5 (237.648) (258.229)
Driftsresultat 295.882 234.701
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (440) (118)
Andre finansielle indtaegter 5.882 6.698
Andre finansielle omkostninger (49.011) (61.418)
Resultat fgr skat 252.313 179.863
Skat af drets resultat 8 130.444 (41.120)
Arets resultat 9 382.757 138.743
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 13.470
Immaterielle anlaegsaktiver 10 13.470
Produktionsanlaeg og maskiner 4.491.519 4.585.585
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 31.485 18.328
Materielle anlaegsaktiver 11 4.523.004 4.603.913
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.879 3.319
Andre veerdipapirer og kapitalandele 372 372
Andre tilgodehavender 4.812 4.812
Udskudt skat 13 144.060 0
Finansielle anlaegsaktiver 12 152.123 8.503
Anlagsaktiver 4.688.597 4.612.416
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 143.285 420.729
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 5.433 352
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 187.326
Andre tilgodehavender 89.950 55.063
Reguleringsmaessige underdakninger 81.835 64.617
Tilgodehavender 320.503 728.087
Likvide beholdninger 173.285 39.791
Omsaetningsaktiver 493.788 767.878
Aktiver 5.182.385 5.380.294
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 14 150.500 150.500
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 2.379 2.819
Reserve for udviklingsomkostninger 10.507 0
Overfgrt overskud eller underskud 1.814.124 1.467.094
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 150.000
Egenkapital 1.977.510 1.770.413
Udskudt skat 13 0 34.578
Hensatte forpligtelser 34.578
Geeld til realkreditinstitutter 1.991.590 2.128.500
Bankgeeld 0 260.000
Anden gaeld 106.547 73.650
Periodeafgransningsposter 15 138.027 154.341
Langfristede gaeldsforpligtelser 16 2.236.164 2.616.491
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 16 138.561 137.359
Bankgeeld 153 491.857
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.516 10.955
Geeld til tilknyttede virksomheder 508.692 41.667
Skyldige sambeskatningsbidrag 20.416 0
Anden geeld 293.373 276.974
Kortfristede gaeldsforpligtelser 968.711 958.812
Gaeldsforpligtelser 3.204.875 3.575.303
Passiver 5.182.385 5.380.294

Usadvanlige forhold

Usikkerhed ved indregning og maling

Finansielle instrumenter

Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
Transaktioner med nzertstdende parter
Koncernforhold

18
19
20
21
22
23
24
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Reserve for
netto-
opskrivning Overfgrt
efter indre Reserve for overskud
Virksomheds- veerdis udviklings- eller
kapital metode omkostninger underskud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 150.500 2.819 0 1.587.480
Rettelse af vaesentlige fejl 0 0 (120.386)
Korrigeret egenkapital
) 150.500 2.819 0 1.467.094
primo
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 0
Dagsveaerdiregulering af
N 0 0 0 (32.898)
sikringsinstrumenter
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 0 0 7-238
Overfgrt til reserver 0 0 10.507 (10.507)
Arets resultat 0 (440) 0 383.197
Egenkapital ultimo 150.500 2.379 10.507 1.814.124
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 150.000 1.890.799
Rettelse af vaesentlige fejl 0 (120.386)
Korrigeret egenkapital primo 150.000 1.770.413
Udbetalt ordinaert udbytte (150.000) (150.000)
Dagsveaerdiregulering af sikringsinstrumenter 0 (32.898)
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 7.238
Overfgrt til reserver 0 0
Arets resultat 0 382.757
Egenkapital ultimo 0 1.977.510
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 295.882 256.571
Af- og nedskrivninger 237.648 258.229
Andringer i arbejdskapital 17 216.901 (119.824)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 750.431 394.976
Modtagne finansielle indtaegter 5.882 6.698
Betalte finansielle omkostninger (49.011) (61.418)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (20.539) (2.005)
Pengestrgmme vedrgrende drift 686.763 338.251
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver (14.967) 0
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (156.045) (158.163)
Salg af materielle anlaagsaktiver 804 1.520
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 0 (620)
Pengestromme vedrgrende investeringer (170.208) (157.263)
Optagelse af 1an 0 100.000
Afdrag pa 1&n mv. (395.708) (131.732)
Optagelse af gaeld til tilknyttede virksomheder 654.351 (184.291)
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 0 (215.237)
Udbetalt udbytte (150.000) 0
Pengestromme vedrgrende finansiering 108.643 (431.260)
FEndring i likvider 625.198 (250.272)
Likvider primo (452.066) (201.794)
Likvider ultimo 173.132 (452.066)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 173.285 39.791
Kortfristet geeld til banker (153) (491.857)
Likvider ultimo 173.132 (452.066)
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Noter

1. Usaedvanlige forhold

For at imgdegd de ngdvendige investeringer i hele el-nettet med rettidig omhu - herunder udskiftning af
aldre kabler og transformere samt digitalisering af malere og enheder - er det besluttet at regulere net-
tarifferne midlertidigt.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Reguleringsmaessige indtaegter

Selskabet er underlagt el-lovens bestemmelser omkring begraensning i opkraevning af indtaegter hos
forbrugerne. Selskabets regnskabspraksis er indregning af indtaegter i henhold til de regulatoriske indtaegter.
Selskabet har - i lighed med den gvrige el-branche - ikke modtaget endeligt tilsagn fra Energitilsynet pa de
endelige indtaegtsrammer m.v. for 2014 og tidligere ar. Selskabet har indregnet en andel af den forventede
indteegtsramme for foregdende ar. Andelen som indregnes er besluttet opkraevet af selskabets ledelse.
Selskabet har beregnet forventet indtaegtsrammer for 2016 i arsrapporten. Endelig indtaegtsrammeregulering
for 2016 vil kunne afvige herfra. Afvigelsen vil kunne repraesentere en eventualforpligtelse eller et
eventualaktiv for selskabet, som ikke er indregnet i arsregnskabet.

3. Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen vedrgrer hjemmemarkedet.

2016 2015
t.kr. t.kr.

4. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 11.840 10.490
Pensioner 1.631 1.341
Andre omkostninger til social sikring 109 128
Andre personaleomkostninger 270 283
13.850 12.242
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 18 16
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016 2015
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.925 225

1.925 225
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Noter
2016 2015
t.kr. t.kr.
5. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 1.497 0
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 231.482 256.054
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 4.669 2.175
237.648 258.229
2016 2015
t.kr. t.kr.
6. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 3.612 3.096
@vrige finansielle indtaegter 2.270 3.602
5.882 6.698
2016 2015
t.kr. t.kr.
7. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 2.377 1.371
@vrige finansielle omkostninger 46.634 60.047
49.011 61.418
2016 2015
t.kr. t.kr.
8. Skat af arets resultat
/ndring af udskudt skat (178.638) 41.063
Regulering vedrgrende tidligere &r 20.540 57
Refusion i sambeskatning 27.654 0
(130.444) 41.120
2016 2015
t.kr. t.kr.
9. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 150.000
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode (440) (118)
Overfgrt resultat 383.197 (11.139)
382.757 138.743
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Noter

10. Immaterielle anlaegsaktiver
Tilgange
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Faerdig-
gjorte
udviklings-
projekter
t.kr.

14.967
14.967

(1.497)
(1.497)

13.470

De indregnede udviklingsprojekter i 2016 vedrgrer specifikt udvikling af systemer og processer til brug for
engrosmodellen, som anvendes til fakturering og opggrelse af selskabets el-kunder. De palgbne udviklings-
omkostninger er klart definerede og vedrgrer Ignninger, fremmedydelser og andre omkostninger. Udviklingen
er et lovkrav for at kunne servicere de kunder, som selskabet betjener, hvilket dermed sikrer virksomhedens
eksistensgrundlag. Med baggrund heri vurderer ledelsen at udviklingsprojekter har en veerdi.

Materielle
anlaegs-
Produk- aktiver
tionsanlaeg under
og maskiner udfgrelse
t.kr. t.kr.

11. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 7.740.455 18.328
Tilgange 142.889 31.485
Afgange (24.226) (18.328)
Kostpris ultimo 7.859.118 31.485
Af- og nedskrivninger primo (3.154.870) 0
Arets afskrivninger (231.482) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 18.753 0
Af- og nedskrivninger ultimo (3.367.599) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.491.519 31.485
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Noter

Kapital-
andele i Andre veerdi-
tilknyttede papirer og Andre
virk- kapital- tilgode-
somheder andele havender Udskudt skat
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 500 372 4.812 0
Tilgange 0 0 0 144.060
Kostpris ultimo 500 372 4.812 144.060
Opskrivninger primo 2.819
Andel af 3rets resultat (440)
Opskrivninger ultimo 2.379
Regnskabsmaessig vaerdi
2.879 372 4.812 144.060

ultimo

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Karlsgarde Vandkraft A/S Esbjerg A/S 100,0
Rets-
Hjemsted form

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter:
Net-sam Scada A/S Aarhus A/S
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Noter

2016 2015
t.kr. t.kr.
13. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver (2.964) 0
Materielle anlaegsaktiver 6.160 108.389
Geeldsforpligtelser 31.439 (142.967)
Fremfgrbare skattemaessige underskud 109.425 0
144.060 (34.578)
Beveaegelser i aret
Primo (34.578)
Indregnet i resultatopggrelsen 181.981
Indregnet direkte pa egenkapitalen (3.343)
Ultimo 144.060

Udskudt skatteaktiv vedrgrer primaert underskud fra tidligere ar som folge af hgje indgangsvaerdier pa diverse

aktiver.

Som fglge af selskabet resultater de seneste 8r samt forventninger til de kommende &r regnskabsmaessige
resultater skgnnes det, at det udskudte skatteaktiv kan udnyttes indenfor en overskuelig fremtid.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.

14. Virksomhedskapital
Aktier 1 100000 100.000
Aktier 1 50000 50.000
Aktier 1 500 500
3 150.500

15. Periodeafgransningsposter
Selskabets periodeafgrasnsningsposter bestdr primaert af tilskud som indteegtsferes i takt med det tilhgrende
aktiv afskrives.
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 &r
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
16. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 138.561 137.359 1.991.590 1.463.635
Anden geld 0 0 106.547 0
Periodeafgransningsposter 0 0 138.027 84.865
138.561 137.359 2.236.164 1.548.500
2016 2015
t.kr. t.kr.
17. AEndring i arbejdskapital
/ndring i tilgodehavender 220.258 (126.331)
Andring i leverandgrgaeld mv. (3.357) 6.507
216.901 (119.824)

18. Finansielle instrumenter

Renteswap indgdet til sikring af fast rente

I anden geeld indgdr negativ dagsvaerdi af renteswap pa 107 mio.kr. De enkelte renteswaps er indgaet til
sikring af en fast rente p@ koncernens variabelt forrentede 1an. Den samlede gaeld som er rentesikret udggr
pr. 31.12.2016 i alt 1.257 mio.kr. og sikrer en fast rente mellem 1,3% og 2,2%. De indgdede aftaler har
forskellig Igbetid. Aftalerne udigber i perioden fra den 30.09.2019 frem til den 30.06.2033.

Selskabet har indgdet renteswaps med udlgb i 2019, 2021, 2024, 2032 og 2033 pd i alt 1.257 mio.kr. mod
1.298 mio.kr. sidste &r. Markedsvaerdien af disse swaps er pr. 31.12.2016 opgjort til en negativ veerdi pa
107 mio.kr., som er indregnet i egenkapitalen.

19. Eventualaktiver

Vores ikke-indregnede udskudte skatteaktiver vedrgrer underskud fra tidligere &r, hvor vi skgnner, at skat-
teaktivet ikke kan udnyttes indenfor en overskuelig fremtid. Det ikke indregnede udskudte skatteaktiv udggr
516.399 t.kr.
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Noter

20. Eventualforpligtelser
Selskabet heefter solidarisk med feellesregistrerede koncernselskaber for den samlede momsforpligtelse.
Den samlede momsforpligtelse udgjorde 31.12.2016, 104.910 t.kr.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med SYD ENERGI Holding A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet heaefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter og udbytter for
de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskat-
ningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

21. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i distributionsanlzeg. Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte distributi-
onsanlaeg udggr 4.523.004 t.kr.

22, Naertstidende parter med bestemmende indflydelse
SE Energi og Klima A/S, Esbjerg ejer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse pa
denne.

Selskabet indgdr i SE koncernen, hvor SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N er ultimativ modervirk-
somhed.

23. Transaktioner med nartstdende parter
I henhold til rsregnskabslovens §98c, stk. 7 oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke
er gennemfgrt pd markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

24, Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
SE a.m.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Vaesentlige fejl i tidligere ar
Indtaegter fra udligningssager er tidligere blevet indtaegtsfart Isbende ndr de er modtaget, mens omkostnin-

ger er aktiveret og afskrevet over aktivets forventede Igbetid. I 2016 er der foretaget en sendring som bety-
der, at indtaegter fra udligningssager optages som en periodeafgreensningspost og amortiseret over 20 ar,

mens omkostningerne aktiveres og afskrives over den samme periode.

Andringen har medfgrt, at egenkapitalen primo er forringet med 120.386 t.kr., udskudt skat er reduceret
med 33.955 t.kr. og der er opfgrt en periodeafgraensningspost under langfristede gaeldsforpligteler pd
154.341 t.kr. Andringen har endvidere medfgrt, at sidste rs resultat er forringet med 17.059 t.kr.

FAEndringer i regnskabsmaessige skgn

Syd Energi Net A/S har sendret det regnskabsmaessige skgn for levetiden af selskabets fjernafleeste malere.
Tidligere har Syd Energi Net A/S afskrevet fjernaflaeste malere over 10 ar. Afskrivningsperiode aendres med
virkning fra 1. januar 2016 til 15 3r.

Syd Energi Net A/S var blandt de farste selskaber, der udrullede fjernaflaeste malere til selskabets andels-
havere. Den hidtil anvendte afskrivningsperiode blev fastlagt ud fra den viden og erfaring med levetider,
der var tilgeengelige pd davaerende tidspunkt. Siden da har man i Syd Energi Net A/S sdvel som i branchen
som helhed opnaet bedre viden om de fijernaflaeste malere og deres faktiske levetider. Denne bedre viden
har bl.a. betydet, at Sekretariatet for Energitilsynet til brug for benchmarking har fastlagt en branchestan-
dard for aktivering og afskrivning pa fijernaflaeste mélere, hvorefter de fjernaflaeste malere afskrives over
15 ar.

Syd Energi Net A/S gnsker med aendringen af afskrivningsperiode for fjernaflaeste malere at bidrage til en
stgrre ensartethed i den anvendte regnskabspraksis elnetselskaberne imellem. En stgrre grad af ensartet-
hed i den anvendte regnskabspraksis vil bl.a. betyde en bedre grundlag for den fremadrettede benchmar-
king af elnetselskaberne. Derfor gnsker Syd Energi Net A/S at sndre selskabets afskrivhingsperiode for
fiernaflaeste malere svarende til de 15 &r, der fremgar af branchestandarden.

Safremt afskrivningshorisonten var forblevet usendret havde afskrivningerne for 2016 vaeret 27,3 mio.kr
stgrre.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. N&r de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede sendringer som en del af kostprisen for de padgaeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsveaerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa
egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved distribution af el indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, sdledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Arbejde udfgrt for egen regning og opfort under aktiver
Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver omfatter personaleomkostninger der er afholdt i
regnskabsdret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemate-
rialer til kostpris, reguleret for sesedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsak-
tiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gald og transaktioner i fremmed valuta, samt godtggrelser under acontoskatte-
ordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser
samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med SYD ENERGI Holding A/S og dette selskabs dattervirksomheder. Den ak-
tuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter faerdiggjorte udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
pagaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaagsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte
omkostninger pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af-
og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger, der er anvendt
i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid, der fastseettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. S&fremt brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fast-
saettes den til 10 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udggr den mak-
simale afskrivningsperiode restlgbetiden for de pdgaeldende rettigheder. De anvendte afskrivningsperioder
udggr 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede
aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dgrer og lgnninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5-40 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter vaerdipapirer, der males til kostpris.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte ar-
bejde.

Salgsvaerdien males pd baggrund af faerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indteegter pd det
enkelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhangigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger,
er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen, ndr de afholdes.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indteegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til Bekendtggrelse om indteegtsrammer for netvirksomheder og regionale
transmissionsvirksomheder omfattet af lov om elforsyning.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n, indg3else af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



