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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016/17 for HS Holding, Pandrup Registreret
Revisionsanpartsselskab.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Pandrup, den 12. oktober 2017.

Direktion

Annette Frost Studsgaard Henning Studsgaard



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i HS Holding, Pandrup Registreret Revisionsanpartsselskab

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HS Holding, Pandrup Registreret for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesa®ttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hadsund, den 12. oktober 2017

Kyvist & Jensen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Anders Flensted Nielsen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

HS Holding, Pandrup Registreret Revisionsanpartsselskab
Blokhusvej 20

9490 Pandrup
CVR-nr.: 25146875
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Annette Frost Studsgaard
Henning Studsgaard

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ringvejen 8

9560 Hadsund



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje aktiekapitalen i AHFS Registreret revisionsaktieselskab samt at eje kapitalandele i
andre selskaber og foretage formuepleje i gvrigt.

Vasentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsregnskabsloven er @ndret, sa det ikke leengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte som geeld i balancen.
Som fglge heraf er regnskabspraksis @ndret pa fglgende omrader:

e Forslag til udbytte er praesenteret som en sa@rlig reserve under egenkapitalen.

For en beskrivelse af praksisendringen og effekten pa indevarende og foregdende regnskabsar henvises til
afsnittet "Zndring i anvendt regnskabspraksis" i anvendt regnskabspraksis.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HS Holding, Pandrup Registreret for 2016/17 er aflagt efter arsregnskabslovens
regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

/Endring i anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabsloven er @ndret, sa det ikke lengere er muligt at klassificere foreslaet udbytte som geld i balancen.
Som fglger heraf er anvendt regnskabspraksis @ndret pa fglgende omrader:

e Forslag til arets udbytte er preesenteret som en serlig reserve under egenkapitalen. Tidligere blev forslag
til udbytte indregnet som galdsforpligtigelse.

Sammenligningstal er tilpasset den &ndrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksis@ndringerne udggr pr. 30. juni 2016

e Egenkapitalen forgges/reduceres med 600 tkr., vedrgrer reklassifikation af arets udbytte.
Egenkapitalen pr. 30. juni 2016 er forgget med 600 tkr.
Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ugendret i forhold til sidste ar.
RESULTATOPGORELSEN

Indtzegt af kapitalandele
Resultater efter skat fra henholdsvis dattervirksomheder og andre kapitalandele. Afskrivninger pa goodwill, der
knytter sig til kapitalandelene, er fratrukket i de indregnede resultatandele.

Finansielle indtaegter
Renteindtegter, udbytte fra bersnoterede aktier, kursgevinster pa obligationer og aktier samt positive
valutakursdifferencer vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kurstab pa obligationer, aktier, samt nedskrivning af tilgodehavender og andre finansielle
aktiver.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat fgr skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Den del af

skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som “selskabsskat” under geldsforpligtelser.

Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne. Ikke-afregnede forhold indregnes i balancen
under “Tilgodehavender fra dattervirksomheder”.

BALANCEN

Materielle anlsegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris. Der er sat en scrapveardi, som er lig med kostprisen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele



Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males til dagsverdi. Dagsvardien er opgjort ved individuel
maling af hver enkelt dattervirksomhed. Der tages udgangspunkt i datterselskabernes indre verdi, hvorefter der
reguleres for eventuelle dagsverdireguleringer, herunder indregning af good-will. Beregning af good-will
foretages med udgangspunkt i realiseret omsatning.

Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmassig andel af kapitalandelene.

I resultatopgerelsen indregnes resultatet fra henholdsvis dattervirksomheder og andre kapitalandele. Hvor
ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes en forholdsmassig resultatandel. Arets afskrivning pa goodwill er
fratrukket i de indregnede resultatandele.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Males til palydende vardi. Tilgodehavendet forrentes pa markedsvilkar.

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder omfatter bl.a. tilgodehavende som fglge af sambeskatningen.

Bgrsnoterede aktier .
Aktierne males til dagsverdi (kursvardien pa balancedagen). Arets @ndring i aktiernes kursverdi indregnes med
ét belgb i resultatopggrelsens finansielle poster.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat pa aktiver og forpligtelser indregnes som en hensat forpligtelse. Udskudt skat maéles til
nettorealisationsvaerdi og beregnes som 22 pct. af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemassige verdier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle pa aktiver, hvorpa der ikke
er skattemessig afskrivningsret, f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat males pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i de tilfalde, hvor opggrelsen af skattevaerdien kan
foretages efter alternative beskatningsregler.

Geeldsforpligtelser

Gzld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst, svarer
amortiseret kostpris i al vaesentlighed til nominel restgzld.

Lan i udenlandsk valuta reguleres og males til dagsverdien (kursverdi pa balancedagen).

Selskabsskat, periodeafgransningsposter og gvrige ikke-finansielle forpligtelser males til nettorealisationsverdi.



Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16
kr. tkr.
Bruttofortjeneste -27.295 -8
Ordingert resultat fgr finansielle poster -27.295 -8
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 705.602 160
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder.................. 37.283 43
Andre finansielle indt@gter...........cooeeveeniiniiiiiniiecceceeeeees 2.040.991 629
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder..................... 36.694 102
Andre finansielle OMKOStNINGET .......ccccevueeriiiiiniiiieeeeeenee e 171.491 367
Resultat fgr skat 2.548.396 355
Skat af Arets reSUIAt .......c.oeveirireieieieeeee e 1 139.651 32
Arets resultat 2.408.745 324
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt fra tidliZere ar........ocevveveerieieieieeeeeese e 12.277.172 12.553
ATELS TESUIAL ..vvooveveoeees st 2.408.745 324
Til disposition 14.685.918 12.877
Udbytte for regnskabsaret ............coeeveeeerenineneneneeececeeeeeee 400.000 600
OVErf@It til NESLE AT ..veveeeeeiieieieieeee et 14.285.918 12.277
Disponeret i alt 14.685.918 12.877




Balance 30. juni

Aktiver

Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlsegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender-.............coccevieniiniennnen.

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016/17 2015/16

kr. tkr.

............................................. 270.541 271
270.541 271

.......................................... 6.020.922 5915
.................................. 6.395.429 8.026
12.416.351 13.941

12.686.892 14.212

................................. 2.927.419 2.282
.................................. 3.347.895 5704
6.275.315 7.986

1.385.841 1.712

7.661.155 9.699

20.348.048 23.911
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Balance 30. juni

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital .........c.cccoceeiiiiiiiniiniiniiiecceececce
OVEITAIt TESULLAL ....o.veveeiiiieieiee e
FOreslAet UADYLE ......eeoveevieiiiieieiece ettt

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelse til udskudt SKat.........oovveeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e,

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

KreditinStitutter 1 @VIIZE ....oeeveeerieeniieeiieerieeeite ettt

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder............ccoceviiriinniiniincncnicnnens
SelsKabSSKat ......cc.couirieriirieiiiicieieeeree e
ANEN GBI ..o

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter m.v.
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Note

2016/17 2015/16
kr. tkr.

125.000 125
14.285.918 12.277
400.000 600
14.810.918 13.002
283.273 170
283.273 170
4.949.967 4.966
4.949.967 4.966
0 5.043

197.728 404
106.163 326
303.890 5.772
5.253.857 10.739
20.348.048 23911




Noter til arsrapporten

1 Skat af arets resultat 2016/17 2015/16

kr. tkr.

SKat af AretS TESUITAT ....vveeeeeeeeeeeeeeee e e et e e e e e e e e eeeeeeeeas 26.312 13

Udskudt skat af Arets reSUILAL ...ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeees 113.339 19

Skat af arets resultat i alt 139.651 32

2 Egenkapital Selskabs- Udbytte Overfgrt I alt
kapital resultat

kr. kr. kr. kr.

Saldo Primo.......cccceeveeeciieiiieiesienie e 125.000 0 12.277.172 12.402.172

ATES TESUILAL ..o 0 400.000 2.008.745 2.408.745

Saldo ultimo 125.000 400.000 14.285.918 14.810.918

Selskabskapitalen har ikke veret @ndret i de seneste 5 ar.

3 Langfristede geeldsforpligtelser

Fglgende del af geelden forfalder til betaling efter 5 ar: kr. O

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut m.v. er udstedt handpant i
verdipapirdepot, indeholdende vardipapirer til en kursvardi pa kr. 3.329.219.

5 Eventualposter m.v.

Til sikkerhed for lan i K/S Langestrasse er indgaet en kautionsforpligtelse pa max. kr.

2.272.500.

Selskabet hafter subsidiert for de gvrige koncernforbundne selskabers

sambeskatningsindkomst og alene begranset til den ejerandel, hvormed seskabet indgar i

koncernen.
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