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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for SPH Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
QOdense, den 12. oktober 2017

Direktion

ZAM%‘- 7728

Birthe Hoj Jensgn
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i SPH Holding ApS
V1 har opstillet arsregnskabet for SPH Holding ApS for perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter.
V1 har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet 1 over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser 1 revisorloven og FSR - danske
revisorers Ltiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglip kompetence

og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af ars-
regnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklringsopgave med sikkerhed, er vi ikke for-
pligtet til at verificere nejagticheden eller fuldstandigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Odense, den 12. oktober 2017

Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er investering 1 vaerdipapirer m.v.

Vasentlige ®ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for SPH Holding ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af 2ndrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi selskabet,
og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab
Bruttofortjenesten/-tab bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, ndring i lagre af
fardigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-

materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsztning
Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med

fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders

resultater efter skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-

ringer direkte pi egenkapitalen.

/Endring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores dl posteringer direkte pa

egenkapitalen.
BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af ak-

kumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtl det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veardier:

Brugstd Restvaerdi
Ejendom 50 ar 100 %

Smaanskaffelser under kr. 13.200 indregnes i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmsessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgorelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele 1 dattervirksomheder indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgir kebsvederlaget opgjort
til dagsvardi med tilleg af direkte kobsomkostninger. I tilflde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvat-

dien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre vardipapirer
Andre vardipapirer, som bestar af vardipapirer optaget til handel pé et reguleret marked, indregnes til Fonds-

borsens salgsvardi pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pi grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfolgende

regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.cks. vedrorende aktier, hvor opgorelse af skatte-
vaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet

og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel vardi.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER TIL 30. SEPTEMBER

2016/17 2015/16
BRUTTOTAB ..o e en e rana e -27.412 -30.709
Indtzgter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver.......covvvricecciinccciiscincen, 140.686 157.825
Andre Andvisielle INd@EFEt e nesamnmrmar e, 0 35
Andre finansielle OMKOSHUNEZEL .......ovevviriricceeeeccereee e -532 -60
RESULTAT FOR SKAT -.oooooovnnnmmmimatinias s e 112.742 127.091
Beregnede sKatter.......ooorieiecrieeniiiieieee e -24.838 -27.962
ARBETE RESULTAT . it 87.904 99.129
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Fotslag il ndbytie for repnskabsdtetsw wmmmansmasssins 51.700 50.600
OV eI Et TESUIIAT s i R e 36.204 48.529

DISPONERET L ALT .cccoccovammmmmsn s 87.904 99.129
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2017 2016
AKTIVER
Grunde og bygninger ... 3.154.961 3.154.9061
Materielle anlmosalliver. o 3.154.961 3.154.961
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder ..o, 480 480
Andre vardipapiver op lapitalatitel 6 omassamsussien 3.794.714 3.672.564
Finansielle anlegsaktiver............ccccccoovinniiiinincnccnenenn, 3.795.194 3.673.044
ANLAEGSAKTIVER ... 6.950.155 6.828.005
Selskabsskat ..o 11.479 7.987
Tilgodehavender ... 11.479 7.987
Likvide beholdninger ... 88.711 172.840
OMSETNINGSAKTIVER.......ccooieeee e 100.190 180.827
ARTIVER s o sy i i i s s 7.050.345 7.008.832
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Vitksotahedskepitil .o
CIFEEfORt PRl co s s s s R T

Forslag til udbytte for regnskabsaret.......ccccocoiiiiiceiiiciiienn,

EGENRKAPIFAL....ccmmsmommmssimsmasissimresa s

Afiden gald cinanmmmms s s s

Kortfristede gzldsforpligtelser................ccoooimiiinininnn.

GELDSFORPLIGTELSER ...ocvnvninmmmmnmmn s

PASSIVER ..ot

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2017 2016
125.000 125.000
6.861.436 6.825.232
51.700 50.600
7.038.136 7.000.832
12.209 8.000
12.209 8.000
12.209 8.000
7.050.345 7.008.832
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NOTER
2017 2016
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
K OSHPILS, PRI ssuvss s s s g a i i st tmenionss 480 480
Kostpris 30. september 2017 ..o 480 480
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2017......................... 480 480
Kapitalandel i tilknyttede virksomheder specificeres saledes
Hjemsted Ejerandel
SPH Holding US LLC USA 100%
Forslag
til resultat-
Primo Udbetalt udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Overfort resultat................. 6.825.232 0 36.204 6.861.436
Forslag til udbytte for
regnskabséret.......ccovvuienunee, 50.600 -50.600 51.700 51.700
7.000.832 -50.600 87.904 7.038.136

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Pants=ztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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