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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2015/16 for SPH Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflzgges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 13. december 2016

Direktion

Birthe HlgjJensen
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i SPH Holding ApS
Vi har opstillet irsregnskabet for SPH Holding ApS for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
V1 har udfert opgaven 1 overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser 1 revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence
og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af irs-
regnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke for-
pligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldstzendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt drsregnskabet er
udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 13. december 2016
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Registrerede Revisorer ApS

Berstenbindervej 12B

5230 Odense M

danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS



6 danrevi

VH REVISION
REGISTREREDE REVISORER APS

LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er investering i vaerdipapirer m.v.

Vasentlige &ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for SPH Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2ndrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsztning, zndring i lagre af
fardigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtzegter, omkostninger til rivarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrerer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsir, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

/Endring i udskudt skat som felge af 2ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa

egenkapitalen.
BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veerdier:

Brugstid Restverdi
Ejendom 50 ar 100 %
Smaanskaffelser under kr. 12.900 indregnes 1 resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindtzegter/andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgorelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af 2ndrin-
ger i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Gezldsforpligtelser
Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel vardi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER TIL 30. SEPTEMBER

2015/16 2014/15
BRUTTOTEAB. oo s s s s s s s ioadss -30.709 -26.328
Indtaegter af andre kapitalandele mv.........coocoociiiiiieen 157.825 290.201
Andre finansielle indtgter ..o 35 162
Andre finansielle omkostninger ... -60 0
RESULTAT FOR SKAT ... eev e 127.091 264.035
Beregnede skatteri. . wmsismsisnsssmsmmmsisisssssssmiisss -27.962 -61.933
ARETS RESULTAT ..ot 99.129 202.102
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forskip vl udbyitte for veprslaba et . oo psmmammns 50.600 49.900
OVELTOIT TESUITAL ..veeieeeeeeeeeeeee et e et r s e eeaesenne s e e sneen 48.529 152.202

DISPONERET T ALT ..o oimnmnmmsmmmmsiamami 99.129 202.102
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grondeog BYENINGEr s
Muiterielle anlEgsakbiVer. ... immsmsinssinimrsaneroen:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......ccoovuoviniinvicrnrinnnncs
Andre vardipapirer og kapitalandele.........cocovvivcriniiiiciinsiiniicccinis

Finansielle anleegsaktiver ..o,

SEISKADSSKAL covvivevie ettt ettt et et eea et ea s st eeeme et eeees

Tilgodelranerilor oo ——

Likvide beholdninger .............ccccooooiiiceicecreneeeeereeenene

2016

3.154.961
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2015

3.154.961

3.154.961

3.154.961

480
3.672.564

480
3.750.634

3.673.044

3.751.114

6.828.005

6.906.075

7.987

7.987

172.840

64.425

180.827

64.425

7.008.832

6.970.500
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Vitksomhedskapital s

B 5 £ 20 i ) 1 OO SR

SelSKADSSKAt ..o e
Ariden @l conimmmssnsmnnmiisiss i s

Kortfristede gaeldsforpligtelser..............ococcoccvioinriininiiniinenns

GAELDSFORPLIGTELSER ..o

Eventualposter mv.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2016 2015
125.000 125.000
6.825.232 6.776.703
50.600 49.900
7.000.832 6.951.603
0 10.897

8.000 8.000
8.000 18.897
8.000 18.897
7.008.832 6.970.500
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NOTER
2016 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSPLIS, PHMNIO coovvecvicitiscs et 480 0
Filgang 1 drets 1ob ... ammimmmmmmmssmmmasssmnmsa s 0 480
Kosthns 30. septeibel 2016 suusuiiimmmiimassesisomonsmi 480 480
Regnskabsmassig vardi 30. september 2016......................... 480 480
Kapitalandel i tilknyttede vitksomheder specificeres siledes
Hjemsted Ejerandel
SPH Holding US LLC USA 100%
Forslag
tll resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Overfort resultat.........c........ 6.776.703 0 48.529 6.825.232
Forslag til udbytte for
teghiskabs et ommmmaain 49.900 -49.900 50.600 50.600
6.951.603 -49.900 99.129 7.000.832
Eventualposter mv.
Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Huslejeforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser: Ingen

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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