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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for SK Energisalg A/S for
regnskabsdret 1. januar - 31, december 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilting pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i SK Energisalg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SK Energisalg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2018,
der omfatter resuitatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs3ret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.,

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
{IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er g=Idende i Danmark, ligesam vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledeisen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om 3rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende | Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfdres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

[dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er titstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstzendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om seiskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkiuderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion, Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionsp&tegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medipre, at selskabet ikke l@ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konkiusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

i titknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 2, maj 2019

ERNST & YOUNG
Godhkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 2
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

| t.kr. 2018 2017 2016 2015 2014 |

Hovedtal

Nettoomsztning 93.138 95.628 83.537 38.638 39.978
Bruttoresultat 9.438 7.644 B.329 4,861 5.437
Resuitat af ordinzer primzr drift 4,626 3.973 4,815 1.997 2.534
Resultat for finansielle poster 4.626 3.973 4.815 1,997 2.534
Resultat af finansielle poster -259 584 717 18 88
Arets resultat 5.671 3.554 4.529 1.534 1.972
Balancesum 64,254 56.029 51,931 24.359 22,592
Egenkapital 31.762 25.047 25.876 18.488 16.952
Nggletal

Overskudsgrad 50% 4,2% 58% 5.2% 63%
Bruttomargin 10,1% B.0% 10,0% 126% 13.6%
Afkastningsgrad 7.7% 74% 126% 85% 11,0%
Soliditetsgrad 49,4 % 44,7 % 49.8% 759% 75.0%
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet er et el- og gashandelsselskab, hvis hovedaktivitet er at kebe el og gas pa de frie markeder og
s&lge til kunderne, primaart inden for Slagelse Kommunes granser, men i muligt omfang ogsa til kunder
i resten af Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning | 2018 udger 93.138 t.kr. mod 95.628 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen
for 2018 udviser et overskud pa 5.671 t.kr. mod et overskud pd 3.554 t.kr, sidste &r, og virksomhedens
balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pd 31.762 t.kr.

Indkeb af markeds-el har i drets lab vaeret afdakket i henhotd til den strategi, som er fastlagt af besty-
relsen. Det har bevirket, at selskabet har vaaret i stand til at tilbyde kunderne konkurrencedygtige priser
samtidigt med, at der er opnaet et meget tilfredsstillende ekonomisk resultat.

Selskabet pdbegyndte i 2015 handel med gas. Forretningsomradet er fortsat under udvikling. Forret-
ningsomradet har stadig ikke vaesentlig ekonomisk betydning, hvor det i 2018 har udgjort ca. 12 % af
arets omsatning.

Ledelsen anser resultatet for meget tilfredsstillende ikke mindst i lyset af kankurrencesituationen p3 el-
0g gasmarkedet.

Sarlige risici

Driftrisici

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke er disponeret for sarlige driftsrisici ud over almindeligt
forekommende risici i den branche, som selskabet opererer inden for.

Markedsrisici

Selskabet har i et vist omfang markedsrisici.

Priserne pa el- og gasmarkedet er meget volatile, hvorfor handel pa disse markeder kan vare risiko-
betonet. Bestyrelsen har derfor godkendt en strategi for afdakning af selskabets isbende indkeb med
henblik pa at reducere markedsrisikoen. Strategien falges, og bestyrelsen orienteres iabende om status.

Konkurrencen pa markedet er stigende, hvorfor seiskabet arbejder p3 at styrke salgsfunktionen. Dette
med det mal at fastholde markedspositionen - ogsa i fremtiden.
Valutarisici

Selskabet har ikke vasentlige valutarisici.

Renterisici

Selskabet har ikke vasentlig rentebarende gaeld. Overskydende likviditet forvaltes i henhold til
koncernens Finansielle Strategi og Styringspolitik og forrentes svarende til markedsrenten. Moderate
endringer i renteniveauet vil sdledes ikke have nogen vaesentlig effekt pa selskabets indtjening.
Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig primaart til finansielle aktiver og svarer til de i balancen indregnede
vaerdier.

Selskabet har ikke vaesentlige kreditrisici vedrerende enkeltkunder.

Social ansvarlighed - CSR
Der henvises til beskrivelsen vedrerende CSR-arbejdet i SK Forsyning A/S' ledelsesberetning.
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Ledelsesberetning

Risikoanalyse

Der er i henhold til selskabslovens & 115, stk. 1, lifra 2 udarbejdet en risikoanalyse for SK Forsyning
A/S-koncernen. Denne omfatter ogsd SK Energisalg A/S.

Maital og politik - det underreprasenterede kan

Der henvises til beskrivelsen vedrerende kensfordelingen i SK Forsyning A/S' ledelsesberetning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentiig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten,

Forventet udvikling

2018-resultatet blev vasentligt pavirket af de strategisk velvalgte og gunstige handelspositioner i
elmarkedet.

Sadanne positioner kan fkke forventes at kunne genindtages i 2019, hvorfor resultat | 2019 m3
forudses at ligge pé et lidt lavere niveau end i 2018.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgoerelse

Note t.kr.

2 Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primer drift
Finansielle indtagter
3 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af &rets resultat

Arets resultat

Farslag til resultatdisponering
Overfert resultat

SK Energisalg A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
93.138 95.628
-83.700 -B7.984
9.438 7.644
-4.812 -3.671
4.626 3.973
425 595
-684 -11
4.367 4.557
1.304 -1.003
5.671 3.554
5.671 3.554
5.671 3.554
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
S Andre tilgodehavender

Vierdipapirer

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
6 Aktiekapitat

Reserve vedrorende afledte finansielle instrumenter

Overfort resultat

Egenkapitali alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Bankgaid

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligteiser i alt
PASSIVER [ ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

O W~

SK Energisaig A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
25.963 20.021
0 2.901
4,531 12.011
30.494 34.933
20.516 20.963
13.244 133
64.254 56.029
64.254 56.029
3.200 3.200
2.053 1.009
26.509 20.838
31.762 25.047
0 806

806

0 16.376
9.177 8.648
11.005 4,121
2.446 1.003
5.128 28
4.736 0
32.492 30.176
32.492 30.176
64.254 56.029

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgarelse

Reserve
vedrgrende
afledte
finansielle
t.kr. Aktiekapital instrumenter Overfgrt resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 3.200 1.009 20.838 25.047
Overfert via resultatdisponering 0 0 5.671 5.671
Vardiregulering vedrarende
afledte finansielle
instrumenter 0 1.044 0 1.044
Egenkapital
31. december 2018 3.200 2.053 26.509 31,762

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SK Energisalg A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfatter finansielle elkgbskontrakter overfor elhandelsvirksomheder.
Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og mdles efterfalgende til
dagsvasrdi.

ZAndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gefserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller for-
pligtelser, overfares beleb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfe-
res belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikre-
de pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, sam ikke opfyider betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsvaerdi Isbende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsetning

Nettoomszetningen ved salg af el og gas indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering oq risikoover-
gang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter amkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Her-
under indgar omkostninger til kab af el og gas.

Administrationsomkostninger

1 administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielie poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, samt realiserede og
urealiserede kursreguleringer.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i SK Forsyning A/S-koncernen. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhald til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der nedskrives til imedeg3else af forventede tab efter individuel vurdering af tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer bestar af bersnoterede aktier og obligationer. Disse males til dagsvaerdi (berskurs) pa ba-
lancedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requieret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller ""Skyldig selskabsskat®.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemarssig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptageise til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgrasnsningsposter

Periodealgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrerer
efterfolgende regnskabsar.

Nggletal
De i hoved- og negletalsoversigten anfprte nagletal er beregnet sdledes:

Driftsresuitat (EBIT) x 100
Nettoomszatning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, uftimo

Soliditetsgrad

14
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Arsregnskab 1. januar - 31, december

Noter

t.kr. 2018 2017
Segmentoplysninger

Nettoomsz=tning fordelt pa forretningssegmenter:

El 35.398 33.001
Nettariffer og abonnement 25.404 29.252
PSO, net og system 20.773 25.350
Gas 11.563 8.025

93.138 95.628

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt 41 11
Andre finansielle omkostninger 643 0
684 11

Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 1.232 1.003
Regulering af skat vedrorende tidligere &r -2.536 0
-1.304 1.003

Skyldig selskabsskat bestar af arets skat, samt tidligere &rs sambeskatning, der afventer at blive
afregnet indenfor koncernen.

t.kr. 2018 2017

Andre tilgodehavender

Afledte finansielle instrumenter 2.053 1.009

Andre tilgodehavender 2.478 11.002
4531 12.011

Selskabet har indgdet afledte finansielle kontrakter for at prissikre deres varekab i fremtiden. Pr. 31.
december 2018 har selskabet indgaet kontrakter vedrerende keb af CFD og system priser for hen-
holdsvis 14 MW og 12 MW. Den samlede kontraktforpligtelser er pa 11. mio. kr. som forfalder i 2019.
Kaontrakterne har en positiv markedsvaerdi pa 2 mio. kr., som er indregnet som en gevinst pa selskabets
egenkapital. | dret er selskabets varekeb pavirket positivt med ca. 10 mio. kr. pd realiserede kontrakter,
som formindsker vareforbruget i drsregnskabet.

Aktiekapital
Selskabskapitalen bestar af 3.200 aktier & nominelt 1 t.kr. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Virksomhedens aktiekapital har uzndret veeret 3.200 t.kr. de seneste 5 &r.

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte, Administration og drift varetages af SK Service A/S.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

SK Energisalg A/S
Arsrapport 2018

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegraznset og solidarisk med avrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter inden
for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over
for SKAT fremgar af administrationsselskabets &rsregnskab, SK Forsyning A/S, CVR-nr. 25 79 79 81.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst vil kunne medfere, at selskabets haftelse

udger et sterre belab.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, 0 kr., er afgivet pant i likvide beholdninger med en regnskabs-
maessig vaerdi pr. 31. december 2018 p3 189 t.kr. og aktie- og obligationsbeholdninger med en

regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018 p3 20.516 t.kr.

Nartstiende parter

SK Energisalg A/S' naartstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Nartstaende part Bopaz|/Hjemsted bestemmende indflydelse
SK Forsyning A/S Nordvej &, Siagelse Kapitalbesiddelse (100 %)
Oplysning om koncernregnskaher

Modervirksomhed Hjemsted

SK Forsyning A/S

Nordvej 6, 4200 Slagelse
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