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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for SK Energisalg A/S for
regnskabséaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31, december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korsgr, den 2. maj 2018 D
Direktion:
Henrik Rosendal Birch Jan Q)sterskov Hansen
/
Bestyrelse:
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Den uafhengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s3danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd

det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at [se ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 2. maj 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 2
A= —
Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne26738 MNE-nr.: mne33691
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Ledelsesberetning
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ tukr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal

Nettoomsaetning 95.628 83.537 38.638 39.978 39.839
Bruttoresultat 7.644 8.329 4.861 5.437 4816
Resultat af ordineer primeer drift 3.973 4,815 1.997 2.534 1,193
Resultat for finansielle poster 3.973 4.815 1.997 2.534 1.193
Resultat af finansielle poster 584 717 18 88 95
Arets resultat 3.554 4.529 1.534 1,972 955
Balancesum 56.029 51.931 24.359 22.592 23.332
Egenkapital 25.047 25.876 18.488 16.952 14.982
Nogletal

Overskudsgrad 4,2 % 58% 52% 6,3% 3,0%
Bruttomargin 80% 10,0% 12,6 % 136% 12,1%
Afkastningsgrad 74% 12,6 % 85% 11,0% 51%
Soliditetsgrad 44,7 % 49,8 % 75,9 % 75,0% 64,2%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



SK Energisalg A/S
Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet er et el- og gashandelsseiskab, hvis hovedaktivitet er at kabe el og gas pa de frie markeder
og selge til kunderne, primert inden for Siagelse Kommunes graenser, men i muligt omfang ogsa til
kunder i resten af Danmark.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2017 udger 95.628 t.kr. mod 83.537 t.kr. sidste &r. Resultatopgerelsen
for 2017 udviser et overskud p& 3.554 t.kr. mod et overskud pd 4.529 t.kr. sidste &r, 0g
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p& 25.047 t.kr.

Indkeb af markedsel har i drets lab vaeret afdakket i henold til til den strategi, som er fastlagt af besty-
relsen. Priserne pd markedet har i Igbet af aret vaeret gunstige. Det har bevirket, at seiskabet har vae-
ret i stand til at tilbyde kunderne konkurrencedygtige priser samtidigt med, at der er opndet et meget
tilfredsstillende gkonomisk resultat.

Selskabet pabegyndte i 2015 handel med gas. Forretningsomradet er fortsat under udvikling. Forret-
ningsomradet har stadig ikke vasentlig ekonomisk betydning i dret, hvor det har udgjort under 10 % af
arets omsatning.

Ledelsen anser resultatet for meget tilfredsstillende.
Seerlige risici

Driftrisici

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke er disponeret for sarlige driftsrisici ud over almindeligt
forekommende risici i den branche, som selskabet opererer inden for.

Markedsrisici

Selskabet har i et vist omfang markedsrisici.

Priserne pd el- og gasmarkedet er meget volatile, hvorfor handel pa disse markeder kan vaere risikobe-
tonet. Bestyrelsen har derfor godkendt en strategi for afdaekning af selskabets lgbende indkgb med
henblik pd at reducere markedsrisikoen. Strategien folges og bestyrelsen orienteres lgbende om sta-
tus.

Konkurrencen pa markedet er stigende, hvorfor selskabet arbejder pa at styrke salgsfunktionen. Dette
med det mal at fastholde markedspositionen - ogs& i fremtiden.
Valutarisici

Selskabet har ikke vasentlige valutarisici.

Renterisici

Seiskabet har ikke vaesentlig rentebarende gaeld. Overskydende likviditet forvaltes i henhold til kon-
cernens kapitalforvaltningsstrategi og forrentes svarende til markedsrenten. Moderate andringer i
renteniveauet vil sdledes ikke have nogen vasentlig effekt pa selskabets indtjening.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig primart til finansielle aktiver og svarer til de i balancen indregnede
vaerdier.

Selskabet har ikke vaesentlige kreditrisici vedrgrende enkeltkunder. Efter de seneste par ar at have set
en stigning i restancemassen, er restancemassen i &ret i det vaesentlige u@ndret.

Social ansvarlighed - CSR

Der henvises til beskrivelsen vedrerende CSR-arbejdet i SK Forsyning A/S ledelsesberetning.
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Ledelsesberetning

Risikoanalyse

Der er i henhold til selskabslovens § 115, stk. 1, litra 2 udarbejdet en risikoanalyse for SK Forsyning
A/S-koncernen. Denne omfatter ogsd SK Energisalg A/S.

Maital og politik - det underreprasenterede ken

Der henvises til beskrivelsen vedrerende kgnsfordelingen i SK Forsyning A/S' ledelsesberetning.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af
arsrapporten.

Forventet udvikling

Markedsforholdene pd elmarkedet har i de senere &r varet gunstige. Der im@deses stigende priser pa
elmarkedet i de kommende ar. Det forventes derfor, at resultatet i de kommende &r ikke vil kunne op-
retholdes helt pd samme hgje niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

2 Nettoomsetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primer drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

SK Energisalg A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
95.628 83.537
-87.984 -75.208
7.644 8.329
-3.671 -3.514
3.973 4.815
595 737
-11 -20
4,557 5.532
-1.003 -1.003
3.554 4,529
3.554 4.529
3.554 4,529
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

SK Energisalg A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
20.021 11.153
2.901 0
12.011 9.269
34,933 20.422
20.963 20.321
133 11.188
56.029 51.931
56.029 51.931
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  t.kr.

PASSIVER
Egenkapital

6 Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i ait

Galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeeld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig sambeskatning

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter

O 00~NW

SK Energisalg A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
3.200 3.200
21.847 22.676
25.047 25.876
806 806
806 806
16.376 0
8.648 9.833
4,121 777
1.003 0
0 1.216

28 11.571

0 1.852
30.176 25.249
30.176 25.249
56.029 51.931
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

t.kr. Aktiekapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 3.200 15.288 18.488
Korrektion vedr. finansielle kontrakter 0 2.859 2.859
Overfort via resultatdisponering 0 4.529 4.529
Egenkapital 1. januar 2017 3.200 22.676 25.876
Korrektion til skat primo 0 -2.533 -2.533
Overfert via resultatdisponering 0 3.554 3.554
Requlering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 0 -1.850 -1.850
Egenkapital 31. december 2017 3.200 21.847 25.047

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SK Energisalg A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmeiser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for kiasse C.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Vasentlige fejl

Det er konstateret, at finansielle elhandelskontrakter ikke tidligere er indregnet i &rsregnskabet. Frem-
adrettet indregnes disse finansielle elhandelskontrakter ved farste indregning til kostpris og males ef-
terfelgende til dagveerdi.

Effekten af korrektionen vedrerende 2016 udger i alt en positiv regulering pd 3.665 t.kr., herunder
en udskudt skat heraf p& 806 t.kr. Nettoeffekten udger sdledes 2.859 t.kr., der er indregnet pa egen-
kapitalen pr. 1. jJanuar 2017 med modpost p8 andre tilgodehavender 0g udskudt skat. For 2017 udqger
reguleringen af de finansielle elhandelskontrakter en negativ verdirequlering pa 1.850 t.kr.

Det er konstateret, at den regnskabsmaessige behandling af koncernens skat tidligere &r ikke har
varet korrekt. Effekten af korrektionen vedrgrende tidligere 3r udger i alt en omkostning pd 2.553
t.kr., der har reduceret egenkapitalen pr. 1. januar 2017 samt foreget geeld til tilknyttede virksomhe-
der med 2.553 t.kr.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfatter finansielle elkgbskontrakter overfor elhandelsvirksomheder.
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsvaerdi.

Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender,
henholdsvis anden gzld.

Resultatopgerelsen

Nettoomseetning

Nettoomsatningen ved salg af el og gas indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna &rets nettoomsatning. Her-
under indgar omkostninger til keb af el og gas.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse 0g administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgereisen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer diekte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i SK Forsyning A/S-koncernen. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der nedskrives til impdegdelse af forventede tab efter individuel vurdering af tilgodehavender.

Veerdipapirer

Veardipapirer bestdr af bersnoterede aktier og obligationer. Disse males til dagsveerdi (berskurs) pa ba-
lancedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende selskabs-
skat' eller 'Skyldig selskabsskat'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
ZAndring i udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu ef-
ter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfgigende perioder males de finansielle forplig-
telser til amortiseret kostpris.

@vrige galdsforpligtelser méles til nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrs-
rer efterfglgende regnskabsar.

Negletal
Negletallene er beregnet i overensstemmeise med Finansforeningens anbefalinger og negletal.
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet s3ledes:

Resultat af ordinar primaer drift x 100
Nettoomsatning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttomargin

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

t.kr. 2017 2016
Segmentoplysninger

Nettoomsatning fordeit pa forretningssegmenter:

El 33.001 33.199
Nettariffer og abonnement 29.252 20.828
PSO, net og system 25.350 23.706
Gas 8.025 5.804

95.628 83.537

Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte. Administration og drift varetages af SK Service A/S.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 11 20

11 20

Skat af &rets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 1.003 1.216
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r 0 -213
1.003 1.003
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Aktiekapital
Selskabskapitalen bestdr af 3.200 aktier & nominelt 1 t.kr. Ingen aktier er tillagt sa®rlige rettigheder.

Virksomhedens anpartskapital har usendret vaeret 3.200 t.kr. de seneste 5 &r.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for danske seiskabsskatter inden
for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over
for SKAT fremqdr af administrationsselskabets arsregnskab, SK Forsyning A/S, CVR-nr. 25 79 79 81.
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst vil kunne medfere, at selskabets haftelse
udger et sterre belgb.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, 16.376 kr., er afgivet pant i likvide beholdninger med en
regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 pd 98 t.kr. og aktie- og obligationsbeholdninger med
en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 pd 20.963 t.kr.

Nartstdende parter
SK Energisalg A/S' nartstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Nartstdende part Bopzl/Hjemsted bestemmende indflydelse

SK Forsyning A/S Lillegvej 3, 4220 Korser Kapitalbesiddelse (100 %)

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted
SK Forsyning A/S Lillegvej 3 4220 Korser
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