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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016
for Ole Mathiesen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 17. maj 2017

/

Bestyrelse

Mette Mathiesen W/L{l YZ;TTBH Nigls T} S Heering
Formand |
Mé% Mo%/rmz W{/ f j




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionzeren i Ole Mathiesen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ole Mathiesen A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sédan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17. maj 2017

Christensen Kjeerulff
Statsautorisergt/REV'sionsaktiese]skab
CVR-nr. 1591 56 4




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Ole Mathiesen A/S
Ostergade 8
1100 Kebenhavn

CVR-nr.: 25130898

Stiftet: 13. december 1999
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Mette Mathiesen, Formand
Christian Ole Mathiesen
Niels Thomas Heering

Christian Ole Mathiesen

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Chr. Mathiesen Invest ApS




Hovedtal og noegletal

Resultatopgorelse:

Bruttofortjeneste

Resultat af ordineer primeer drift
Finansielle poster, netto

Avrets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anlagsaktiver
Egenkapital

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %:

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
18.773 23.444 17.598 28.586 22.486
6.918 11.967 6.436 16.309 10.601
-653 -231 -291 -328 =776
4.853 9.042 4.671 11.977 7.289
75331 75.610 62.686 51.285 49.679
496 2.558 1.482 349 449
57.390 52.537 43.296 38.624 26.647
22 21 17 14 15
76,2 69,5 69,1 75,3 53,6
8,8 18,9 11,4 36,7 31,7

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.




Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af fremstilling, reparation samt handel med
kvalitetsure - hovedsageligt eksklusive urmerker.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har ikke veret vesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller
malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 18.773 tkr. mod 23.444 tkr. sidste r. Det ordinzre resultat efter skat ud-
gor 4.853 t.kr. mod 9.042 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold fremgar af efterfolgende resultatopgerelse og
balance. Ledelsen forventer et tilsvarende resultat i det kommende ar.

Seerlige risici

Valutarisici:

Ledelsen vurderer valutarisikoen som begranset, idet udenlandske transaktioner primeert foretages i EUR
og CHF.

Miljeforhold
Selskabets aktiviteter pavirker ikke umiddelbart det eksterne milje.

Videnressourcer

Selskabet anvender de for branchen naturlige ressourcer pa udvikling af sortiment og produkter samt
vedligeholdelse af viden herom til brug for kompetent radgivning af kunderne.

Begivenheder efter regnskabsarets udlsb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtagter
2 Ovrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

3 Arets resultat

2016 2015

kr. kr.
18.773.443 23.443.939
-10.843.986 -10.699.475
-1.011.536 -777.540
6.917.921 11.966.924
185.097 164.246
-838.190 -394.761
6.264.828 11.736.409
-1.411.449 -2.694.292
4.853.379 9.042.117
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Balance 31. december

Aktiver

Note
Anlaegsaktiver

4  Erhvervede rettigheder

Immaterielle anlagsaktiver i alt

5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

6 Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
7 Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016 2015
kr. kr.

131.158 176.130
131.158 176.130
3.072.725 3.526.044
3.072.725 3.526.044
275.000 275.000
275.000 275.000
3.478.883 3.977.174
65.344.696 64.726.725
65.344.696 64.726.725
1.544.277 1.938.787
1.625.834 788.583
367.480 41.883
3.537.591 2.769.253
2.970.130 4.136.829
71.852.417 71.632.807
75.331.300 75.609.981




Balance 31. december

Note

10

11
12
13

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henszettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Neertstaende parter

2016 2015

kr. ket
500.000 500.000
56.890.268 52.036.889
57.390.268 52.536.889
1.435.844 1.190.585
1.435.844 1.190.585
0 1.884

309.240 282.683
4.919.861 6.608.251
1.591.164 5.145.760
9.684.923 9.843.929
16.505.188 21.882.507
16.505.188 21.882.507
75.331.300 75.609.981
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note

Arets resultat
14 Reguleringer
15 ZAndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrem fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlaegsaktiver
Keob af materielle anleegsaktiver
Salg af virksomhed

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa geld til interesseforbundne parter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Aindring i likvider

Likvider 1. januar 2016
Likvider 31. december 2016

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet geeld til pengeinstitutter

Likvider 31. december 2016

2016 2015

kr. kr.
4.853.379 9.042.117
3.076.082 3.702.349
-3.207.146 -2.606.369
4.722.315 10.138.097
185.096 164.244
-838.190 -394.761
4.069.221 9.907.580
-1.484.802 -2.488.940
2.584.419 7.418.640
-17.000 -110.975
-496.245 -1.479.231

0 228.825
-513.245 -1.361.381
-3.235.984 0
-3.235.984 0
-1.164.810 6.057.259
4.134.940 -1.922.314
2.970.130 4.134.945
2.970.130 4.136.829
0 -1.884
2.970.130 4.134.945
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Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Forslag til resultatdisponering

Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

Erhvervede rettigheder

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2016

2016 2015

kr. kr.
9.167.622 8.922.186
986.061 1.187.246
264.089 188.996
426.214 401.047
10.843.986 10.699.475
22 21
98.686 63.332
739.504 331.429
838.190 394.761
4.853.379 9.042.117
4.853.379 9.042.117
556.702 445.727
17.000 110.975
573.702 556.702
-380.572 -345.721
-61.972 -34.851
-442.544 -380.572
131.158 176.130
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Noter

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa athaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016

Deposita
Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016

Periodeafgreensningsposter

Forudbetalte omkostninger

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016

Aktiekapitalen bestar af aktier a 100 kr. og multipla heraf.

31/12 2016 31/12 2015
kr. kr.
5.895.265 4.754.354
496.245 1.479.231

0 -338.320
6.391.510 5.895.265
-2.369.221 -1.934.850
-949.564 -744.188

0 309.817
-3.318.785 -2.369.221
3.072.725 3.526.044
275.000 275.000
275.000 275.000
275.000 275.000
367.480 41.883
367.480 41.883
500.000 500.000
500.000 500.000
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10.

11.

12.

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2016
Arets overforte overskud eller underskud
Udspaltning aktiver og passiver ved grenspaltning

Hens=ttelser til udskudt skat

Henszttelser til udskudt skat 1. januar 2016
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler folgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Omsatningsaktiver

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Banken har over for 3. mand stillet bankgarantier for i alt t.kr. 563.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

31/12 2016 31/12 2015
kr. kr.
52.036.889 42.795.947
4.853.379 9.042.117
0 198.825
56.890.268 52.036.889
1.190.585 985.233
245.259 205.352
1.435.844 1.190.585
28.855 38.749
-100.333 -36.859
1.507.322 1.188.695
1.435.844 1.190.585

Selskabet har indgaet to lejeaftaler pa butikslokaler. De kan opsiges med henholdsvis 6 og 12

méneders varsel svarende til en samlet forpligtelse pa t.kr. 2.438.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med Chr. Mathiesen Invest ApS, CVR-nr.

16154385 som administrationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambe-

skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber. for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

14



Noter

12.

13.

14.

15.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gor estimeret maksimalt: -974 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-

skabets heftelse udger et andet belab.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse
Christian Ole Mathiesen

Ovrige neertstaende parter

Mette Mathiesen
Niels Heering
Ole Mathiesen Foundation ApS

Transaktioner

Hovedaktioneer

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Sosterselskab

Transaktioner med nzrtstdendende parter er sket til markedspriser.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Ovrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Udskudt skat

Aindring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Zndring i leverandergald og anden gald

1.011.536 777.542
-185.097 -164.246
838.190 394.761
1.166.194 2.488.940
245259 205.352
3.076.082 3.702.349
-617.971 -11.275.560
-805.337 1.161.722
-1.783.838 7.507.469
-3.207.146 -2.606.369
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ole Mathiesen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @®ndring i lagre af ferdigvarer, andre driftsindteegter samt
eksterne omkostninger.

Nettooms®tning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

16



Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Lejerettigheder og software

Erhvervede lejerettigheder og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der
foretages linezre afskrivninger baseret pa vurdering af aktivernes forventede brugstider. Lejerettigheder
afskrives over 5 ar og software 3-5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Produktionsanleg og maskiner 4-10 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraeensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Ole Mathiesen A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgoerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende keobte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pé rentebarende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer med en lobetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vardiaendringer.
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