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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017
for Ole Mathiesen A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

 København, den 28. maj 2018

Direktion

Christian Ole Mathiesen

Bestyrelse

Mette Mathiesen Christian Ole Mathiesen Niels Thomas Heering
Formand
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til aktionæren i Ole Mathiesen A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Ole Mathiesen A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnska-
bet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regn-
skabsåret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har  til  hensigt  at  likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som  led  i  en  revision, der udføres i overensstemmelse  med  internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 28. maj 2018

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Torben Laurentz Wiberg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11651

4

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: B
W

2P
0-

M
3U

88
-P

U
M

T2
-H

7A
CT

-S
G

EU
U

-V
L7

N
Z



Selskabsoplysninger

Selskabet Ole Mathiesen A/S

Østergade 8

1100  København

CVR-nr.: 25 13 08 98

Stiftet: 13. december 1999

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Mette Mathiesen, Formand

Christian Ole Mathiesen

Niels Thomas Heering

Direktion Christian Ole Mathiesen

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Modervirksomhed Chr. Mathiesen Invest ApS
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Hovedtal og nøgletal

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 17.021 18.773 23.444 17.598 28.586
Resultat af ordinær primær drift 3.190 6.918 11.967 6.436 16.309
Finansielle poster, netto -208 -653 -231 -291 -328
Årets resultat 2.229 4.853 9.042 4.671 11.977

Balance:

Balancesum 74.678 75.331 75.610 62.686 51.285
Investeringer i materielle anlægsaktiver 1.133 496 2.558 1.482 349
Egenkapital 59.620 57.390 52.537 43.296 38.624

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 4.908 2.584 7.419 0 0
Investeringsaktivitet -1.997 -513 -1.361 0 0
Finansieringsaktivitet -1.559 -3.236 0 0 0
Pengestrømme i alt 1.352 -1.165 6.057 0 0

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 24 22 21 17 14

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 537,8 435,3 - - -
Soliditetsgrad 79,8 76,2 69,5 69,1 75,3
Egenkapitalforrentning 3,8 8,8 18,9 11,4 36,7

Beregningen af hoved- og nøgletal følger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af fremstilling, reparation samt handel med
kvalitetsure - hovedsageligt eksklusive urmærker.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der har ikke været væsentlig usikkerhed eller usædvanlige forhold, der har påvirket indregningen eller
målingen.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 17.021 t.kr. mod 18.773 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
2.229 t.kr. mod 4.853 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold fremgår af efterfølgende resultatopgørelse og
balance. Ledelsen forventer et tilsvarende resultat i det kommende år.

Særlige risici

Valutarisici:
Ledelsen vurderer valutarisikoen som begrænset, idet udenlandske transaktioner primært foretages i EUR
og CHF.

Miljøforhold

Selskabets aktiviteter påvirker ikke umiddelbart det eksterne miljø.

Videnressourcer

Selskabet anvender de for branchen naturlige ressourcer på udvikling af sortiment og produkter samt
vedligeholdelse af viden herom til brug for kompetent rådgivning af kunderne.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 17.021.186 18.773.443

1 Personaleomkostninger -12.687.008 -10.843.986
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -1.144.103 -1.011.536

Driftsresultat 3.190.075 6.917.921

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 29.355 2.356
Andre finansielle indtægter 414.382 182.741

2 Øvrige finansielle omkostninger -651.800 -838.190

Resultat før skat 2.982.012 6.264.828

Skat af årets resultat -752.734 -1.411.449

3 Årets resultat 2.229.278 4.853.379
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Balance 31. december

Aktiver

2017 2016
Note kr. kr.

Anlægsaktiver

4 Udviklingsprojekter 907.487 131.158

Immaterielle anlægsaktiver i alt 907.487 131.158

5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.146.673 3.072.724

Materielle anlægsaktiver i alt 3.146.673 3.072.724

6 Deposita 277.875 275.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 277.875 275.000

Anlægsaktiver i alt 4.332.035 3.478.882

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 63.472.356 65.344.696

Varebeholdninger i alt 63.472.356 65.344.696

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.468.668 1.544.277
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 30.882 0
Andre tilgodehavender 684.839 1.625.834

7 Periodeafgrænsningsposter 359.964 367.480

Tilgodehavender i alt 2.544.353 3.537.591

Likvide beholdninger 4.329.519 2.970.130

Omsætningsaktiver i alt 70.346.228 71.852.417

Aktiver i alt 74.678.263 75.331.299
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Balance 31. december

Passiver

2017 2016
Note kr. kr.

Egenkapital

8 Virksomhedskapital 500.000 500.000
9 Overført resultat 59.119.546 56.890.268

Egenkapital i alt 59.619.546 57.390.268

Hensatte forpligtelser

10 Hensættelser til udskudt skat 1.979.006 1.435.844

Hensatte forpligtelser i alt 1.979.006 1.435.844

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 7.633 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.025.007 324.604
Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.960.340 4.919.861
Gæld til tilknyttede virksomheder 31.851 1.591.164
Selskabsskat 209.572 0
Anden gæld 7.845.308 9.669.558

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 13.079.711 16.505.187

Gældsforpligtelser i alt 13.079.711 16.505.187

Passiver i alt 74.678.263 75.331.299

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

12 Eventualposter

13 Nærtstående parter
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. kr.

Årets resultat 2.229.278 4.853.379
14 Reguleringer 2.104.900 3.076.082
15 Ændring i driftskapital 782.212 -3.207.146

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 5.116.390 4.722.315

Renteindbetalinger og lignende 443.733 185.096
Renteudbetalinger og lignende -651.800 -838.190

Pengestrøm fra ordinær drift 4.908.323 4.069.221

Betalt selskabsskat 0 -1.484.802

Pengestrømme fra driftsaktivitet 4.908.323 2.584.419

Køb af immaterielle anlægsaktiver -861.860 -17.000
Køb af materielle anlægsaktiver -1.132.519 -496.245
Køb af finansielle anlægsaktiver -2.875 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.997.254 -513.245

Afdrag på gæld til interesseforbundne parter -1.559.313 -3.235.984

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.559.313 -3.235.984

Ændring i likvider 1.351.756 -1.164.810

Likvider 1. januar 2017 2.970.130 4.134.940

Likvider 31. december 2017 4.321.886 2.970.130

Likvider

Likvide beholdninger 4.329.519 2.970.130
Kortfristet gæld til pengeinstitutter -7.633 0

Likvider 31. december 2017 4.321.886 2.970.130

11

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: B
W

2P
0-

M
3U

88
-P

U
M

T2
-H

7A
CT

-S
G

EU
U

-V
L7

N
Z



Noter

2017 2016
kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 10.997.679 9.167.622
Pensioner 1.135.725 986.061
Andre omkostninger til social sikring 161.712 264.089
Personaleomkostninger i øvrigt 391.892 426.214

12.687.008 10.843.986

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 24 22

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 31.851 98.686
Andre finansielle omkostninger 619.949 739.504

651.800 838.190

3. Forslag til resultatdisponering

Overføres til overført resultat 2.229.278 4.853.379

Disponeret i alt 2.229.278 4.853.379

4. Udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2017 573.702 556.702
Tilgang i årets løb 861.860 17.000
Afgang i årets løb -395.430 0

Kostpris 31. december 2017 1.040.132 573.702

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -442.544 -380.572
Årets afskrivninger -85.531 -61.972
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 395.430 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -132.645 -442.544

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 907.487 131.158
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
kr. kr.

5. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2017 6.391.509 5.895.264
Tilgang i årets løb 1.132.519 496.245
Afgang i årets løb -341.947 0

Kostpris 31. december 2017 7.182.081 6.391.509

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -3.318.785 -2.369.221
Årets afskrivninger -1.057.468 -949.564
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 340.845 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -4.035.408 -3.318.785

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 3.146.673 3.072.724

6. Deposita

Kostpris 1. januar 2017 275.000 275.000
Tilgang i årets løb 2.875 0

Kostpris 31. december 2017 277.875 275.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 277.875 275.000

7. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalte omkostninger 359.964 367.480

359.964 367.480

8. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2017 500.000 500.000

500.000 500.000

Aktiekapitalen består af aktier a 100 kr. og multipla heraf.
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Noter

31/12 2017 31/12 2016
kr. kr.

9. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2017 56.890.268 52.036.889
Årets overførte overskud eller underskud 2.229.278 4.853.379

59.119.546 56.890.268

10. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat 1. januar 2017 1.435.844 1.190.585
Udskudt skat af årets resultat 543.162 245.259

1.979.006 1.435.844

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Immaterielle anlægsaktiver 199.647 28.855
Materielle anlægsaktiver -165.755 -100.333
Omsætningsaktiver 1.945.114 1.507.322

1.979.006 1.435.844

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Banken har over for 3. mand stillet bankgarantier for i alt t.kr. 563.

12. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgået to lejeaftaler på butikslokaler. De kan opsiges med henholdsvis 6 og 12
måneders varsel svarende til en samlet forpligtelse på t.kr. 2.636.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Chr. Mathiesen Invest ApS, CVR-nr. 16154385
som administrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen fremgår af moderselskabets årsrapport, hvorfor vi
henviser hertil.
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Noter

12. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-
bets hæftelse udgør et andet beløb.

13. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Christian Ole Mathiesen Hovedaktionær

Øvrige nærtstående parter

Mette Mathiesen Bestyrelsesmedlem
Niels Heering Bestyrelsesmedlem
Ole Mathiesen Foundation ApS Søsterselskab

Transaktioner

Transaktioner med nærtstående parter er sket til markedspriser.

14. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 1.144.103 1.011.536
Udbytte fra tilknyttede virksomheder -29.355 -2.356
Andre finansielle indtægter -414.382 -182.741
Øvrige finansielle omkostninger 651.800 838.190
Skat af årets resultat 752.734 1.166.194
Udskudt skat 0 245.259

2.104.900 3.076.082

15. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 1.872.340 -617.971
Ændring i tilgodehavender 993.238 -805.337
Ændring i leverandørgæld og anden gæld -2.083.366 -1.783.838

782.212 -3.207.146
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Ole Mathiesen A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtel-
sens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtæg-
ter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer, andre driftsindtægter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted

inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger  til  køb  af  råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler
og tab på debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgø-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateriel-
le og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt til-
læg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i re-

sultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Lejerettigheder og software

Erhvervede lejerettigheder og software måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der
foretages lineære afskrivninger baseret på vurdering af aktivernes forventede brugstider. Lejerettigheder
afskrives over 5 år og software 3-5 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger
restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 år
Produktionsanlæg og maskiner 4-10 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatop-
gørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien op-
gøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørelses-
omkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende ef-

terfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes  i  balancen  med  det  beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Ole Mathiesen A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser,  der  med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser vedrørende investeringsejendomme måles til amortiseret kostpris.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsaktivi-
tet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og af-
slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsak-
tivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelses-
tidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabska-
pital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag på
rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kortfristede
værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og
som kun er forbundet med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBUcmlkZW50LzcuMDsgU0xDQzI7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjAuMzA3Mjk7IE1lZGlhIENlbnRlciBQQyA2LjA7IC5ORVQ0LjBDOyAuTkVUNC4wRTsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MTkwMzIwOA==
  document_digests W3sia2V5IjoiQlcyUDAtTTNVODgtUFVNVDItSDdBQ1QtU0dFVVUtVkw3TloiLCJkaWdlc3QiOiIyMGUzNTRiODg2MjI0Y2JjYjlhZTZlYWU5YzIzYzk3NThmYTYyYTMzNTI4NDdhYjBlNzUzYWEzNjJiNmEzM2Y0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQUhHRTQtREFXWk0tNFlCNEUtN0VURU4tQ0IyUEItWkZZRDYiLCJkaWdlc3QiOiJjMDg4MjI4ZjI3ZTZlNjI1NWJiYTA5OWNiYjQ4MDZkYzhhZDg5ODVhZTZhMjJkYTFiZjQwOWU2ZWFkMmVjZGNiIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RzQ4UFktSldDQUUtNTRWMVEtWjhWU0YtQVM2RUYtQ0JPTkQ=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0zMCAxMDowOTo1MiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 8USSR3fpJ5yS8uKpN70dxFwX7RNb23fG1JM0EBYSjck=


 
fQpYpEfAkf07z0I4oTJdHgGDRqncgE1OH5xh/Pevi2vaeXZtnGkMc3zfqNHr6Cm8090VZMFRqccE
83i0ywUsHj6IaLM9gjfgUfyH9kiLIKkJiYKjuwH0U5cS4ojxtpEWDBMdqvxfFvjS/owc7/PApJOx
e4WXolhsFoRIkMPbN/qXGExLRSv+B6PoTnHffoxVo9X4HNLj36Nu+dV+JXGo11lbVnNEiymVZspn
WyjG7zQDMLLrO9zi25XAvr7Wweq6i0u/Vnwyr3BGZG/P4tAA8asXr1FSQF5BOcf4ApJwu3xLJfBI
CueacXZtX7H7osZRLAFnpTQw0BDbi4xs6iswwg==
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fQpYpEfAkf07z0I4oTJdHgGDRqncgE1OH5xh/Pevi2vaeXZtnGkMc3zfqNHr6Cm8090VZMFRqccE
83i0ywUsHj6IaLM9gjfgUfyH9kiLIKkJiYKjuwH0U5cS4ojxtpEWDBMdqvxfFvjS/owc7/PApJOx
e4WXolhsFoRIkMPbN/qXGExLRSv+B6PoTnHffoxVo9X4HNLj36Nu+dV+JXGo11lbVnNEiymVZspn
WyjG7zQDMLLrO9zi25XAvr7Wweq6i0u/Vnwyr3BGZG/P4tAA8asXr1FSQF5BOcf4ApJwu3xLJfBI
CueacXZtX7H7osZRLAFnpTQw0BDbi4xs6iswwg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxMV8yXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA0LjQuNyAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFZlcnNpb24vMTEuMCBNb2JpbGUvMTVDMTUzIFNhZmFyaS82MDQuMQ==
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  _challenge SDhXMVEtV0dVQ1AtS0lFN0otV0sxVFUtT1FDM1gtNzRXWkU=
  TimeStamp MjAxOC0wNi0wNyAxNToxNzo1MyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 SbiiOURBqHWoO5deFyI34X3zdDP7MFYBAxV5J1nAuRQ=


 
QO7GDtnEHuyPgHvHvz1TSVuPdr3HoRJHe9X7jlm/85ryEo2OKJWjF0HP1V3CutaPRvHt0uKCx7V5
hplWmHmbCTA0eFbCtw2xrvTpL9bnGpTrTnUWctXIlWtF/O/cC7XorLgRcWmQUHHoEZ0Q1ls471h7
u+HNTtv3hOOhOidnuffeefdSFj4eU5PQDez1XC1gZfSjQncD12xt00K0qeVQFQeEiQO68Ht39Ziu
XWAOh0UmhgR408ltLTLSxIfliUkSmKhxqUeK472BpYS0CXUP1Y1FzqMNZTZCQAeWmaEURzBl4Q7G
EV+RZG5VGda47XReaiJfUVY+QkOlElx3NUtQDw==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRrd016STROQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS43LjM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VEZORU5rWXRVMXBKVmxjdFZFVktWREV0V1ZFelVUSXRUazh4UkZVdFNscFdSbFU9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1biAwNyAxNzoxOTozMyBDRVNUIDIwMTg=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 aCn9gIqs94RtqF4g3Wv3Dx8CUNwYgae7czBFywC3TQQ=


 
Bb0dYcCv6lHAVNssY49W0RypWXBLY66cViG+tg6+b12dFUGTgaWEIwxM40o1BfrAcWaEGE2dgfTg
//x6m2+Tpzhme9s++MeSInOfaEN7UocleBqvaOrbEbwv8gF11OHHBPkVippUVJc/GjFuLTkxTu2K
OXPaZ8gTBp9RU0GACMG+Yr6wizoW1+5KskHgqUAxumUtOkBN3GpY4IMUSb6K5Y0EgvZSnsyzmUaj
gGFQ0a5qA2tcrDGEeU9jx9WJ3PAFfViQkximmTn71xGsBDpBlsdk8UvzXjxGyrR+dgn0sYhEGQ7P
0EPup4TJYke7jS757lZp5rJsycPJDulcEvMavw==
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  signtext 
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