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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrappéoteregnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Ole Mathiesen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hesisigessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiverranéielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelseteisende redeggarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 23. maj 2016

Direktion

Christian Ole Mathiesen

Bestyrelse

Christian Ole Mathiesen Ole Christian Mathiesen Mette Mathiesen

Niels Heering
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til aktionaeren i Ole Mathiesen A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Ole Mathiesen #fSregnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resyltgirelse, balance, pengestremsopggrelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af eegmskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledalhar endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfa

revisionen i overensstemmelse med internationatelatder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholderletig&rav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlirfge at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger

i arsregnskabet. De valgte rewisshandlinger afheenger af revisetsdering, herunder vurdering af risi-

ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uamsetdenne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, éemelevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet heremeat udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrydkekonklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidexeirdering af, om ledelsens vadd regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisimstae tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samteslltatet af selskabets aktiviteter og pengestrgamme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion i pategningen gkgbre opmeerksom p4, at selskabet har modtaget
kontantbetalinger pad mere end kr. 50.000, hvilket efter vores opfattelse er i strid med
Hvidvaskningsloven, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabslavgennemleaest ledelsesberetningenh¥i ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 23. maj 2016

Christensen Kjaerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Torben Laurentz Wiberg
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Ole Mathiesen A/S
@stergade 8
1100 Kgbenhavn

CVR-nr.: 251308 98

Stiftet: 13. december 1999
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Christian Ole Mathiesen
Ole Christian Mathiesen
Mette Mathiesen

Niels Heering

Christian Ole Mathiesen

Christensen Kjeerulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Chr. Mathiesen Invest ApS
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Hovedtal og nggletal

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttoresultat 23.444 17.598 28.586 22.486 23.048
Resultat af ordinger primaer drift 11.967 6.436 16.309 10.601 10.807
Finansielle poster, netto -231 -291 -328 -776 -1.522
Arets resultat 9.042 4.671 11.977 7.289 6.934
Balance:
Balancesum 75.610 62.686 51.285 49.679 41.136
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 1.590 1.482 349.429 449 1.759
Egenkapital 52.537 43.296 38.624 26.647 19.358
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 21 17 14 15 13
Nggletal i %: *)
Soliditetsgrad 69,5 69,1 75,3 53,6 47,1
Egenkapitalforrentning 18,9 11,4 36,7 31,7 42,3

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstensmemed Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal
2015". Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere deskiet af fremstilling, reparation samt handel med
kvalitetsure - hovedsageligt eksklusive urmaerker.

Brandet Ole Mathiesen og den fremtidige formeggsimaessige udvikling heraf er med virkning fra 1.
januar 2015 blevet udspaltet i et selvsteendigt selskab.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har ikke veeret veesentlig usikkedheller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller

malingen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 23.444 t.kr. mod 17.598 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udgﬂr

9.042 t.kr. mod 4.671 t.kr. sidste ar. Lestal anser arets resultat for meget tilfredsstillende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiskénédd fremgar af efterfalgende resultatopggrelse og
balance. Ledelsen forventer et tilsvarende resultat i det kommende ar.

Seerlige risici
Valutarisici

Ledelsen vurderer valutarisikoen som begraensetyiktlandske transaktioner primeert foretages i EUR
og CHF.

Miljgforhold
Selskabets aktiviteter pavirker ikke umiddelbart det eksterne miljga.

Videnressourcer og udviklingsaktiviteter

Selskabet anvender de for branchen naturlegsaurcer pa udvikling af sortiment og produkter samt
vedligeholdelse af viden herom til brug for kompetent radgivning af kunderne.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffgivemheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 23.443.940 17.598
1 Personaleomkostninger -10.699.476 -10.624
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlsegsaktiver -777.540 -538
Driftsresultat 11.966.924 6.436
Andre finansielle indteegter 164.246 12
2 Andre finansielle omkostninger -394.761 -303
Resultat for skat 11.736.409 6.145
Skat af arets resultat -2.694.292 -1.474
Arets resultat 9.042.117 4.671
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfgrt resultat 9.042.117 4.671
Disponeret i alt 9.042.117 4.671
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Balance 31. december

Aktiver

Note

Anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder
Immaterielle anleegsaktiver i alt

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anleegsaktiver i alt

Deposita
Finansielle anlsegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014
kr. t.kr.
176.130 100
176.130 100
1.499.215 1.482
2.026.829 1.336
3.526.044 2.818
275.000 275
275.000 275
3.977.174 3.193
64.726.725 53.451
64.726.725 53.451
1.938.787 3.072
788.583 668
41.883 191
2.769.253 3.931
4.136.829 2.111
71.632.807 59.493
75.609.981 62.686
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
6 Aktiekapital 500.000 500
7 Overfart resultat 52.036.889 42.796
Egenkapital i alt 52.536.889 43.296
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 1.190.585 986
Hensatte forpligtelser i alt 1.190.585 986
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 1.884 4.032
Modtagne forudbetalinger fra kunder 282.683 405
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.608.251 2.926
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.145.760 1.873
Anden geeld 9.843.929 9.168
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 21.882.507 18.404
Geeldsforpligtelser i alt 21.882.507 18.404
Passiver i alt 75.609.981 62.686

8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Neertstaende parter
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

11
12

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestramme fra drift f@r finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestragm fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestramme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlsegsaktiver
Salg af virksomhed

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar 2015
Likvider 31. december 2015

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet geeld til pengeinstitutter

Likvider 31. december 2015

2015 2014
kr. t.kr.
9.042.117 4671
3.702.349 2.303
-2.606.369 -16.401
10.138.097 -9.427
164.244 13
-394.761 -303
9.907.580 -9.717
-2.488.940 -1.495
7.418.640 -11.212
-110.975 -104
-1.479.231 -1.482
228.825 0
-1.361.381 -1.586
6.057.259 -12.798
-1.922.314 10.877
4.134.945 -1.921
4.136.829 2.111
-1.884 -4.032
4.134.945 -1.921

10
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Noter

Personaleomkostninger

Legnninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

Erhvervede rettigheder

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

2015 2014
kr. t.kr.
8.922.187 9.122
1.187.246 985
188.996 133
401.047 384
10.699.476 10.624
21 17
63.332 18
331.429 285
394.761 303
445.727 342
110.975 104
556.702 446
-345.721 -329
-34.851 -17
-380.572 -346
176.130 100

11
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Noter

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2015

Aktiekapitalen bestar af aktier a 100 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
2.798.563 2.332
400.796 504
-338.320 -38
2.861.039 2.798
-1.316.362 -1.066
-355.279 -288
309.817 38
-1.361.824 -1.316
1.499.215 1.482
1.955.791 978
1.078.435 977
3.034.226 1.955
-618.488 -386
-388.909 -233
-1.007.397 -619
2.026.829 1.336
500.000 500
500.000 500

12
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

kr. t.kr.
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 42.795.947 38.125
Arets overfgrte overskud eller underskud 9.042.117 4.671
Udspaltning aktiver og passiver ved grenspaltning 198.825 0
52.036.889 42.796

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Banken har over for 3. mand stillet bankgarantier for i alt t.kr. 563.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet to lejeaftaler pa mltikaler. De kan opsiges med henholdsvis 6 og 12
maneders varsel svarende til en samlet forpligtelse pa t.kr. 2.438.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatniad Chr. Mathiesen Invest ApS som administra-
tionsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk seegvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet heefter ubegreenset og solidarisk mesvdge sambeskattede sigdber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelsedraelskabsskatter udger estimeret maksimalt t.kr.
1.441.

Eventuelle senere korrektioner sélskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.

13
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Noter

10.

Nzertstdende parter
Bestemmende indflydelse
Christian Ole Mathiesen Hovedaktionaer

@vrige neertstaende parter

Ole Mathiesen Bestyrelsesmedlem
Mette Mathiesen Bestyrelsesmedlem
Niels Heering Bestyrelsesmedlem
Ole Mathiesen Foundation ApS Sasterselskab
Transaktioner

Transaktioner med neertstdendende parter er sket til markedspriser.

Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimu
5 % af selskabskapitalen:

Chr. Mathiesen Invest ApS
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Noter

11.

12.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

AEndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgeeld og anden geeld

2015 2014
kr. t.kr.
777.542 538
-164.246 -12
394.761 303
2.694.292 1.474
3.702.349 2.303
-11.275.560 -16.928
1.161.722 -2.194
7.507.469 2.721
-2.606.369 -16.401

15
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ole Mathiesen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt megk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbagefer som falge af eendrede regn-
skabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyréigfremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanlids, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligteliekostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdlge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktilagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betdhiges, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.
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Tilgodehavender, geeld og andremeteere poster i fremmed valutapsikke er afregnet pa balanceda-

gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaeregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lafeerdigvarer, andre driftsindtaegter samt
eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsemnersé levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegteopaares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningatisiribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepmngensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbegdd personaleomkostninger fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder aseaf- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-

elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

UUGB0-QQOU6-ZYD50

Finansielle poster omfatter remidisegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes
resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af aretduakle selskabsskat og sendring ikutst skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultdireldge i egenkapitalen rdeden del, der kan henfa-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de dans&gler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fredjming af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsiiidraigksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Lejerettigheder og software
Erhvervede lejerettigheder og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der

foretages lineeere afskrivninger baseret pa vurdexiraktivernes forventede brugstider. Lejerettigheder
afskrives over 5 ar og software 3-5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkuagmidirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fdigenrdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning lejede lokaler 4-10 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar eltekostpris pa mindre end t.kr. 12 indregnes i anskaf-
felsesaret som omkostninger i resultatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af médie@mlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostningeg den regnskabsmaessige veerdsgi@stidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Indretning af lejede lokaler
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metodgmettorealisationsveerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpemge omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for nedbeholdninger opggres som salgssund fnadrag af savel feerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes feffektuere salget. Nettorealisationsveerdien fast-
seettes under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikatdvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet waldeter, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises somseenskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -figtelser indregnes i balancen chdet belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Ole Mathiég8nsolidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pfergroyalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

=

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteremjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes sdimsaktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Penneo dokumentnagle: W5KJ6-PJXZU-QPZ6S-UUGB0-QQOUGTYD50

Pengestramsopggrelse

Pengestramsopggarelsen viser selskabets pengestrgamme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forgking i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestramsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som arets resedjaleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfattedi@ager i stgrrelse eller sammensaetning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundeermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af lan, afdrag
pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradragkafrtfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer, der uden hindring kan omsatittéikvide beholdninger, og som kun er forbundet med
ubetydelig risiko for veerdisendringer.

Nggletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal 2015".

Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Penneo dokumentnagle: W5KJ6-PJXZU-QPZ6S-UUGB0-QQOU6-ZYD50
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